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                       APÊNDICE AO FOLHETO Nº 12 3

                             NOTA DO ARTICULISTA

O Folheto nº 12 do Artigo Expositivo I de Gênese e estrutura de “O capital”
de Karl Marx trouxe o comentário de Roman Rosdolsky da terceira e última seção dos
Grundrisse, “O capital que gera frutos. Juro. Lucro. (Custos de Produção etc.)”. 

Um dos temas tratados no referido folheto aborda a lei  de Marx da queda
tendencial  da taxa de lucro.  Sendo uma construção teórica das mais polêmicas,  neste
Apêndice analisamos o comentário de Rosdolsky acerca das críticas a ela dirigidas.  

Como sabemos, a obra de Roman Rosdolsky, ora em apreciação, apresenta um
comentário sobre os  Grundrisse  (“Elementos [Esboços] fundamentais para a crítica da
economia  política”),  manuscritos  redigidos  e  organizados  por  Karl  Marx  em
sete cadernos, entre 1857 e 1858, primeiros escritos marxianos voltados diretamente à
crítica da economia política capitalista. Inclusive são reconhecidos como o “laboratório
econômico”  de  Marx  e  também  como  a  primeira  versão  da  sua  obra  maior  e
definitiva, O capital: Crítica da economia política. 

O  referido  conjunto  de  manuscritos,  objeto  do  artigo  de  abertura  da
Seção Principal – Artigos Expositivos da Bibliografia Econômica de Karl Marx, do nosso
Blog, traz à luz o método marxiano que vai do “abstrato ao concreto” e, atrelado a ele, a
distinção  entre  o  método  utilizado  para  se  investigar  algo,  no  caso,  os  elementos
fundamentais da crítica da economia política capitalista, e o de exposição dos resultados
da investigação. Os registros do processo investigativo Marx deixou nos Grundrisse, os
resultados da apuração expôs em O capital, destino final da Expedição Karl Marx.

Assim como se deu com todas as seções dos Grundrisse, a dedicada ao lucro e
ao juro também apresenta apenas um esboço sobre essas duas categorias. Como visto no
primeiro fascículo deste Artigo, Marx considerava os manuscritos de 57/58 “uma etapa de
seu próprio esclarecimento [...] Escrevendo para si […]”; fruto de um árduo trabalho de
estudos, investigações e experimentações científicas de quinze anos, iniciado em 1843.
Entende-se que, por essa razão, não os publicou.

Apesar  de  o  livro  de  Roman  Rosdolsky  ter  como  escopo  os  Grundrisse,
por  ser  um  tema  bastante  importante  da  construção  teórica  de  Marx  entendemos
como  relevante  conhecer  o  trabalho  do  nosso  autor  ucraniano  dirigido  às  críticas
proferidas  à lei  marxiana da queda tendencial  da taxa de lucro,  embora Rosdolsky se
embase exclusivamente em partes do Livro II - O processo de circulação do capital,  do
Livro III - O processo global da produção capitalista e também do Livro IV - Teorias da
mais-valia: Histórica crítica do pensamento econômico, todos de  O capital, bem assim
em partes dos manuscritos de 1861-1863.
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Apesar de reconhecer que a lei marxiana da queda tendencial da taxa de lucro
foi rejeitada “de forma quase unânime” pela crítica da época, dentro e fora da academia,
Roman Rosdolsky considera “completamente insatisfatória” a argumentação dos críticos.
Entre  as  várias  críticas  proferidas,  o  autor  focaliza  quatro  autores:  o  economista  e
estatístico  russo  Ladislau  von  Bortkiewicz,  a  economista  não  marxista  inglesa  Joan
Robinson, o economista marxista estadunidense Paul M. Sweezy e a economista socialista
polonesa Natalie Moszkowska.2

Segundo  Rosdolsky,  os  dois  últimos  denunciam  a  “inconsistência
metodológica”  de  Marx  na  construção  da  sua  teoria.  Para  ambos,  no  juízo  do  autor
ucraniano,  “Marx  teria  concebido  sua  lei  sob  a  premissa  de  uma taxa  de  mais-valia
constante; teria separado arbitrariamente os fatores que fazem cair a taxa de lucro e os que
a elevam, para poder formular a lei a partir dos primeiros, transformando os segundos em
‘obstáculos’ à  plena realização da lei  [sic]”.3 Ou seja,  consideram negativo  o fato de
o teórico  alemão ter  adotado como premissa para  a  concepção da  sua  tese  da queda
tendencial da taxa de lucro, querem crer, uma taxa de mais-valia constante e o método
do isolamento dos fatores que influenciam no nível da taxa de lucro. 

No  mesmo  sentido,  sendo  mais  específico,  Ladislau  von  Bortkiewicz,
como  que  também  acusando  Marx  de  “violação  das  regras  elementares  da  lógica”,
assinala  Roman,4 aponta  que  a  demonstração  marxiana  apresentada  para  apoiar  a
tese de queda tendencial da taxa de lucro “não leva em conta a relação matemática entre a
produtividade do trabalho e a taxa de mais-valia. Considera-se [sic] esta última como um
fator  separado.  Tal  método  de  isolamento  pode  levar  a  conclusões  absurdas  […]”,
arremata o economista russo.5

De acordo com R. Rosdolsky, Karl Marx, na primeira página (e somente nela)
do capítulo XIII “A lei como tal” da Seção III “A lei da queda tendencial da taxa de
lucro”, do Livro III d’O capital, que cuida da formulação da lei da queda da taxa de lucro,
“parece  dar  razão  aos  autores  citados”  ao  “[…]  abstrair  temporariamente  outros
fatores  que  podem  influir  na  taxa  de  lucro,  sobretudo  as  diferenças  no  grau  de
exploração do trabalho [as diferenças nas taxas de mais-valia, digo eu]”. Supondo  “que  a

1 Note que a expressão “recente” presente no título do apêndice abrange o período de 1935 a 1949.
2 ROSDOLSKY, Roman. Gênese e estrutura de O capital de Karl Marx. Rio de Janeiro-RJ: Contraponto Editora,

2001, p. 333 e 337. 
Sobre  os  economistas  citados,  veja  https://pt.wikipedia.org/wiki/Ladislaus_von_Bortkiewicz;
https://puraeconomia.blogspot.com/2005/03/joan-robinson-1903-1983.html ;
https://pt.wikipedia.org/wiki/Paul_Sweezy e  https://en.wikipedia.org/wiki/Natalie_Moszkowska. (Vistos  em
11.09.2023).  

3 ROSDOLSKY, Roman. Op. cit., p. 333.
4 Idem, p. 334.
5 Ibidem, p. 333. O autor de  Gênese, na sequência, apresenta a fundamentação matemática de Ladislaus sobre o

“erro” de Marx, cuja reprodução entendemos como desnecessária para o propósito deste texto. 
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taxa de mais-valia é de 100% em todos os  setores  produtivos, ou seja, [que, digo eu
novamente]  os  trabalhadores  trabalham  [sic]  meio  dia  para  si  e  meio  dia  para  o
empresário”,  evidentemente  que  as  taxas  de  lucro  dos  setores  produtivos  devem  se
apresentar numa relação inversa com o nível de composição orgânica do capital, sendo
esta última, juntamente com a taxa de mais-valia, uma das duas categorias determinantes
do nível da taxa de lucro, conforme estudamos no Folheto nº 126. 

Entretanto,  conforme  o  próprio  Rosdolsky,  em outras  páginas  do  referido
capítulo  XIII  o  filósofo  alemão  introduz  em  sua  análise  algumas  hipóteses  que
contemplam taxas de mais-valia diversas e elevadas, uma em relação a outra, entre os
vários  setores  da  economia,  diante,  inclusive,  de  diferentes  e  crescentes  composições
orgânicas do capital,  situações que demonstram a taxa de juros também em constante
decréscimo.7 Todavia, o autor ucraniano vê certa arbitrariedade em exemplos do tipo, já
que, segundo ele, imaginando “um crescimento um pouco mais rápido da taxa de mais-
valia, a taxa de lucro não teria diminuído, mas sim aumentado”. Não obstante, considera
que “seria errôneo crer que a queda da taxa de lucro poderia ser compensada, em qualquer
caso,  pelo  incremento  da  taxa  de  mais-valia”.  Portanto  entende que  há  problema em
afirmar taxativamente que incremento da taxa de mais-valia, de maneira geral, relativiza a
tendência de queda da taxa de lucro na economia capitalista.8

 Na avaliação do autor de Gênese, uma coisa é certa, e para se garantir cita
várias outras páginas do Livro III: “Nunca ocorreu a Marx limitar sua lei ao caso de uma
taxa de mais-valia constante.  Para ele,  mesmo uma taxa de mais-valia crescente deve
resultar,  em última  instância,  em uma taxa  de  lucro  decrescente”.  Há mais,  continua
Rosdolsky, desta feita reproduzindo o que disse Marx no final do capítulo XIV (“Causas
contra-arrestantes”), cujo conteúdo aborda os fatores de contratendência à queda da taxa
de lucro: “Para evitar equívocos […] A queda tendencial da taxa de lucro está ligada a
um aumento tendencial da taxa de mais-valia, ou seja, do grau de exploração do
trabalho […].  A taxa  de  lucro  não  diminui  porque  o  trabalho  se  torna  menos
produtivo, mas sim porque se torna mais produtivo” (grifo nosso).9 

Aliás, já nos manuscritos de 1861-1863 entendia que apesar de a taxa de mais-
valia  aumentar  a  taxa  de  lucro  cairia.10 Isso  ocorre,  ensinava  o  filósofo  alemão  nos
referidos manuscritos, porque, com o desenvolvimento das forças produtivas do trabalho,
a composição orgânica do capital se eleva11  e, por conseguinte, como o mais-trabalho (o
trabalho  não  pago)  aumenta  com  o  aumento  da  produtividade,   este   incremento   da

6 Sobre  o  mencionado  fascículo,  veja  https://expedicaokarlmarx.com.br/wp-content/uploads/2022/12/2.12.-Blog-
Exp.Karl-Marx-Art.-Exp.-Bibliog.-Econ.-Kalr-Marx-Art.Exp_.-nr.-01-Fol.-nr.-12-Genese-v.12.4.1.1.-31.08.23-
1.pdf. 

7 ROSDOLSKY, Roman. Op. cit., p. 334 e 335. 
8 Idem, p. 578 e 579 Nota 4. 
9 Ibidem, p. 335.
10 Ibidem, p. 579 Nota 8.
11 Ou seja, sendo a composição orgânica do capital (Coc) = capital constante (c)  ÷ capital variável (v),  o capital

variável (força de trabalho paga) diminui em relação ao capital constante (meios de produção).
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produtividade  eleva  a  exploração do trabalhador  –  o trabalho vivo  presente  [trabalho
atual, digo eu]  diminui “em relação ao trabalho passado [o trabalho objetivado nos meios
de  produção,  que  corresponde  ao  capital  constante,  digo  eu]  que  é  empregado  e
reproduzido [na mercadoria  final,  digo eu mais  uma vez]”.  Por  conta do aumento da
produtividade  proporcionado  pela  nova  maquinaria,  novas  tecnologias  etc.  adquiridas
(capital constante), diminui a aquisição de força de trabalho nova (capital variável). Por
isso, continua o autor dos manuscritos de 61-63, “A mais-valia [fruto do trabalho não
pago, digo eu novamente], a exploração do trabalhador [remanescente, acrescentamos],
aumenta. Ao mesmo tempo, cai a taxa de lucro, pois o capital variável diminui em relação
ao capital constante; a massa de trabalho vivo diminui relativamente, em relação [sic] ao
capital  que  o  põe  em  movimento  [o  capital  constante  representado  pelos  meios  de
produção, digo eu mais uma vez]”12. Desse modo, “O capitalista se apropria de uma parte
maior do produto anual do trabalho sob a rubrica do capital [às custas do capital constante
que não gera valor, digo eu], e de uma parte menor sob a rubrica de lucro [extraído da
massa de mais-valia, criadora de valor, digo eu novamente].13

Portanto,  reportando-nos  novamente  ao  final  do  capítulo  XIV do  terceiro
livro,  “Tanto  o  aumento  da  taxa  de  mais-valia  como  a  queda  da  taxa  de  lucro
são  formas  particulares  que  expressam,  no  modo  capitalista  de  produção,
a crescente produtividade do trabalho”.14

Como  acabamos  de  ver,  R.  Rosdolsky,  ao  rebater  os  críticos  de  Marx,
evidencia o fato de que o filósofo alemão “nunca vinculou sua lei [da queda tendencial da
taxa de lucro, digo eu]”, exclusivamente, “à ideia de uma taxa de mais-valia constante”,
por isso “não pode ser criticado por ‘inconsistência’ ou ‘tautologia’”.

Contudo, a crítica à tese marxiana da queda da taxa de lucro não se esgota no
aspecto  abordado  de  uma taxa  de  mais-valia  constante.  Outra  crítica  que  se  faz  está
relacionada com o denominado “‘método do isolamento’ dos fatores” que podem influir
no comportamento da taxa de lucro (grifo nosso). “Se, de fato, a lei de Marx não se baseia
na  suposição  de  uma  taxa  de  mais-valia  constante”,  questiona  Roman  Rosdolsky,
“por que trata ‘em separado’ os fatores que elevam a taxa de lucro?”. Por que expõe a lei
no capítulo XIII, e só no XIV trata de fatores outorgados como “‘obstáculos’ à lei?”.15 

Examinando  os  dois  capítulos,  Rosdolsky  expõe  que  há  uma  “diferença
metodológica” entre eles,16 qual seja: no capítulo XIII, onde se encontra a  formulação  da

12 Não esqueçamos que em Marx, o lucro do capital decorre do trabalho, não do trabalho pago (capital variável), mas
do trabalho não pago. Daí a relação que Marx faz do nível da composição orgânica do capital com a taxa de lucro.
Em regra, se a composição orgânica é baixa (quando a relação entre capital constante e capital variável é favorável
a este), a taxa de lucro cresce; se a composição orgânica do capital é alta (quando a relação entre capital constante e
capital variável é favorável àquele), a taxa de lucro diminui.

13 ROSDOLSKY, Roman. Op. cit., p. 579 Nota 9.
14 Idem, p. 335 (Ibidem em relação à redação do parágrafo seguinte).
15 Ibidem, p. 336. Rosdolsky destaca, na página em referência, que tal objeção “desempenha um importante papel na

crítica de Paul Sweezy”. 
16 Ibidem, 337.
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própria  lei,  foram examinados,  por  exemplo,  os  métodos  que  incluem o  aumento  da
composição  orgânica  do  capital,  “fundamentalmente,  métodos  que  produzem
mais-valia relativa”; já no capítulo XIV, que trata dos fatores de contratendência à queda
da  taxa  de  lucro,  foram  considerados  “os  métodos  de  exploração  que  provocam  o
crescimento  da  taxa  de  mais-valia  mas  ‘não  conduzem  a  um  aumento
relativo do capital constante em relação ao capital variável” – não conduzem ao aumento
da composição orgânica do capital, que permanece inalterada, em primeira instância. Tal
cenário é um fator de arrefecimento da tendência de queda da taxa de lucro.17

É certo que o nível da taxa de lucro depende de dois fatores, diz Rosdolsky: a
taxa de mais-valia e a composição orgânica do capital. Como isto é fato e como o
aumento  da  produtividade  do  trabalho  afeta  tanto  a  mais-valia  como  a  composição
orgânica do capital, “estaríamos diante de um ‘procedimento de isolamento’ […] se Marx
só  levasse  em  consideração,  por  exemplo,  o  aumento  da  composição  orgânica,  sem
perceber  que  a  crescente  produtividade  do  trabalho  deve  aumentar  simultaneamente,
embora em menor medida, a taxa de mais-valia; ou se, ao contrário, ele só observasse o
aumento da taxa de mais-valia resultante do incremento da produtividade, esquecendo-se
de  considerar  a  (ainda  mais  intensa)  tendência  à  elevação  da  composição  orgânica,
vinculada a esse incremento”. Inclusive, continua Rosdolsky, “existem elementos que só
influenciam um dos  dois  fatores  antes  mencionados,  sem afetar  o  outro,  pelo  menos
diretamente”. Mas o nosso filósofo alemão não faz isso. Marx leva em consideração a
relação recíproca entre a composição orgânica e a taxa de mais-valia. Por isso formula a
lei em um capítulo e põe os obstáculos a ela em outro. 

O que Karl Marx faz, em relação aos dois capítulos da Seção III do Livro III,
não  é  um “procedimento de  isolamento” dos fatores  que  obstaculizam a tendência de
queda da taxa de lucro. Nos dois capítulos ele trabalha com os dois fatores determinantes
do nível da taxa de lucro:  a  taxa de mais-valia e a composição orgânica do capital. No
capítulo treze examina a relação recíproca entre  eles.  No capítulo quatorze  analisa  os
fatores que atuam sobre essa relação, inclusive  contemplando  situações referentes aos
próprios fatores determinantes, a exemplo da situação em que o aumento da taxa de mais-
valia combinada com a alta da composição orgânica do capital pode levar a um aumento
da  taxa  de  lucro,  como  é  o  caso  no  qual,  em  decorrência  do  aumento  da
composição orgânica, o mesmo trabalhador de antes desse aumento tem que inspecionar
uma quantidade maior de maquinaria, intensificando o seu trabalho na mesma jornada
legal de 8 horas.

Diante da complexidade das críticas da lei marxiana da queda tendencial da
taxa de lucro e das polêmicas que a envolve, o aprofundamento no debate envolveria um
estudo a parte, inclusive pressupondo o conhecimento do conteúdo da Seção III do Livro
III d’O capital, caminho que a nossa “caravana literária” desbravará só bem mais à frente.
Com este apêndice apenas pretendemos registrar que existem críticas importantes sobre  a

17 Ibidem, p. 336 (Ibidem em relação à redação do parágrafo seguinte).
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tese marxiana, que inclusive perduram nos dias de hoje, como a proferida pelo geógrafo
marxista britânico David Harvey, cuja leitura recomendamos fortemente18. Aliás, também
na atualidade há economistas de peso que defendem a vigência da lei marxiana da queda
tendencial  da  taxa  de  lucro,  inclusive  a  sua  relação  com  eventual  “derrocada”  do
capitalismo, a exemplo do marxista britânico Michael Roberts19. 

18 Conforme https://periodicos.ufes.br/geografares/article/view/24381/16649  (in HARVEY, David. Teoria da Crise e
a queda da taxa de lucro. Geografares, [S. l.], n. 28, p. 15–35, 2019. DOI: 10.7147/GEO28.24381. Consultado em
19.09.2023) 

19 Conforme  disponibilizado  na  página  deste  Blog,  Plantão  da  Expedição,  Edição  nº  51  de  15.09.2023  -  Os
fundamentos e contradições do capitalismo, fatores de impulso ou de sua derrocada?. Entrevista de Luciana
Genro com Michael Roberts: https://expedicaokarlmarx.com.br/blog-2-2-2-2/.
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