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FOLHETO N° 12!

PARTE V - O CAPITAL PRODUTIVO. LUCRO E JUROS

NOTA DO ARTICULISTA

A Expedigio Karl Marx: Para ler O capital, cujo objeto de conhecimento se
restringe a teoria critica da economia politica capitalista edificada pelo fil6sofo alemao
Karl Heinrich Marx?, tem como destino final o estudo da sua obra magna O capital:
Critica da economia politica, ou, simplesmente, O capital’.

Para efeito do itinerario desta “expedicdo literaria”, com base no que
apuramos em pesquisa realizada junto a estudiosos do tema, optamos por acessar
primeiramente 0s escritos antecedentes que serviram de base para a elaboragdo
da obra maior marxiana, conforme descrito na pagina Roteiro da Expedicio deste Blog®.
Agindo assim, aspiramos construir uma base de conhecimento tal que nos permita
captar da forma mais consistente possivel o que o tedrico alemdo-prussiano tem a
dizer nos quatro livros d’O capital.

Nessa direcao, iniciamos o primeiro trecho da nossa “caravana” com o Artigo
Expositivo I que trata, excepcionalmente, da inica obra nao autoral de Marx contemplada
neste projeto: o livro do pensador marxista ucraniano Roman Rosdolsky, Génese e
estrutura de “O capital” de Karl Marx.

Génese é avaliada como um guia de acesso ao universo tedrico e
metodoldgico da critica de Marx a economia politica capitalista, visto se tratar de um
comentario robusto e esclarecedor dos primeiros manuscritos propriamente econdomicos
redigidos e organizados pelo nosso teérico alemdo em 1857/1858, mas ndo publicados

1 Articulista: Rui Eduardo Silva de Oliveira Pamplona, bacharel em Ciéncias Econdmicas e Direito; pds-graduado
em MBA Agronegécio, MBA Executivo em Gestdo Financeira e Especializagdo em Direito.

2 Na Sec¢do Preliminar - Conhecendo Karl Marx: uma introdugdo, deste Blog, apresentamos um panorama sobre a
vida e obra do filésofo alemao, bem assim sobre os principais aspectos e conceitos que norteiam seu pensamento.

3 O capital, subtitulo Critica da economia politica (em aleméo: Das Kapital: Kritik der politischen Okonomie), traz

em suas paginas o resultado de um minucioso exercicio investigativo acerca do funcionamento das relacoes
socioecondmicas no ambito do modo de producdo capitalista, desde suas origens. Uma exposicdo da mais
profunda investigacdo critica do capitalismo que se tem conhecimento.
Também na Seg¢do Preliminar - Conhecendo Karl Marx: uma introdugdo, subsecdo “Pensamento econdémico”,
apresentamos, preliminarmente, um arrazoado da obra fundamental do filésofo alemao, incluindo a conceituagdo
de capitalismo, a definicdo de economia politica, modo de producao, capital e de outras categorias econdmicas ali
presentes, além das sinopses dos quatro livros da obra: Livro I - O processo de produgdo do capital (1867);
Livro II - O processo de circulagdo do capital (1885); Livro III - O processo global da produgdo capitalista
(1894) e o Livro IV - Teorias da mais-valia: Histdria critica do pensamento econémico (1905).

4 Confira em https://expedicaokarlmarx.com.br/roteiro-de-leitura-2-2/.

5 ROSDOLSKY, Roman. Génese e estrutura de O capital de Karl Marx. Rio de Janeiro-RJ: Contraponto
Editora, 2001. De Roman Rosdolsky e da apresentagdo da sua obra tratamos no Folheto n° 01.



https://expedicaokarlmarx.com.br/wp-content/uploads/2023/03/2.1.-Blog-Exp.Karl-Marx-Art.-Exp.-Bibliog.-Econ.-Kalr-Marx-Art.Exp_.-nr.-01-Fol.-nr.-01-Genese-v.14.2.4.-17.03.23.pdf
https://expedicaokarlmarx.com.br/roteiro-de-leitura-2-2/
https://expedicaokarlmarx.com.br/ipsa-sed-at-et-veniam-2-2/
https://expedicaokarlmarx.com.br/ipsa-sed-at-et-veniam-2-2/

por ele, vindo a publico somente em 1939, na cidade de Moscou, sob o nome Grundrisse
(Elementos (Esbocos) fundamentais para a critica da economia politica)®. Este conjunto
de manuscritos sao distinguidos como o marco inaugural da investigacdo critico-cientifica
marxiana do modo de produgdo capitalista, bem assim como a base tedrica e
metodoldgica do que viria a ser O capital.

Seguindo mais uma vez a recomendacdo de varios autores, exatamente por
possuir tal escopo, optamos por adotar o livio de Rosdolsky como ponto de
partida desta empreitada, dado o alto grau de complexidade do conteudo, método e
escrita dos Grundrisse, o que faz do estudo de Génese uma tarefa preparatoria para
debrucarmos sobre os proprios primeiros manuscritos econdmicos de Marx em um
terceiro momento da Expedicio.

Até aqui visitamos e conhecemos 0s seguintes temas postos em Génese e
estrutura de “O capital”: como nasceram 0s Grundrisse — uma descricdo da trajetéria
intelectual de Karl Marx, de 1842/1843 a publicacao d’O capital (Folheto n° 01); os dois
planos estruturais da obra definitiva de Marx — uma analise preliminar da metodologia
utilizada em seu trabalho investigativo da critica da economia capitalista —, além da
digressao de R. Rosdolsky sobre a categoria do valor de uso (utilidade) das mercadorias
sob a otica da economia politica em cotejo com o tratamento dispensado pelo filésofo
alemdo (Folheto n° 02); a primeira formulacdo da teoria de Marx sobre o dinheiro
(Folhetos n° 03 a 05); o processo de producao do capital (Folhetos n° 06 a 09); e, por fim,
o estudo do processo de circulagdo do capital (Folheto n° 10/Apéndice e Folheto n° 11).”

Avancemos, agora, para mais um novo trecho do Artigo Expositivo I: Parte V
— O capital produtivo. Lucro e juros!!!®

6 Sobre as linhas gerais dos Grundrisse, seu nascimento, descoberta e publicacdo, reveja também o Folheto n° 01.

7 Confira os folhetos ja publicados em https://expedicaokarlmarx.com.br/artigo-expositivo-de-genese-e-estrutura-
de-o-capital-2-2-2-2-2-3/.

8 Em conformidade com o Sumério da edigdo dos manuscritos Grundrisse publicada em 2011 pela Boitempo
Editorial, a Parte V da obra de Roman Rosdolsky, Génese e estrutura de “O capital” de Karl Marx, ora em
comento, corresponde a Terceira Seg¢do. O capital que gera frutos. Juro. Lucro. (Custos de Produgdo etc.)
daqueles manuscritos (in MARX, Karl Heinrich. Grundrisse. Rio de Janeiro-RJ: Boitempo Editorial, 2011,
Sumario).

Por sua vez, de acordo com o autor de Génese, a terceira se¢do dos Grundrisse, “em certo sentido”, guarda
relacdo com o Livro III - O processo global da produgdo capitalista da obra posterior e definitiva de Marx, O
capital. Rosdolsky relativiza essa correspondéncia em vista de que, “além de ser apenas um esbogo” — tal qual os
Grundrisse como um todo —, a referida se¢do “sé enfoca as categorias de lucro e de juro como um desdobramento
da andlise do ‘capital em geral’”, ndo contemplando o capital real ou o capital acabado (a concorréncia de capitais
ou a pluralidade de capitais), alvo do Livro III (in ROSDOLSKY, Roman. Op. cit., p. 309 c/c p. 29 e 30).

Como sabemos, nos Grundrisse, por uma opc¢do metodolégica, o nosso filésofo alemdo quis investigar
inicialmente o que todas as diferentes formas de capital ttm em comum, que é ser capital. Quando Marx se
dedica primeiramente ao “capital em geral”, conforme vimos no Folheto n° 02 deste artigo expositivo, ele quer
examinar “o processo de sua formagdo”, a “histéria geral do nascimento do capital”, sua “autodeterminagdo”, ou
sua “autoformagdo” — o capital ndo acabado. Este processo, que Rosdolsky classifica como dialético, “é apenas a
expressdo ideal do movimento real [a concorréncia de capitais ou pluralidade de capitais] de devir [vir a ser] do
capital”.



https://expedicaokarlmarx.com.br/artigo-expositivo-de-genese-e-estrutura-de-o-capital-2-2-2-2-2-3/
https://expedicaokarlmarx.com.br/artigo-expositivo-de-genese-e-estrutura-de-o-capital-2-2-2-2-2-3/
https://expedicaokarlmarx.com.br/wp-content/uploads/2022/06/2.2.-Blog-Exp.Karl-Marx-Art.-Exp.-Bibliog.-Econ.-Kalr-Marx-Art.Exp_.-nr.-01-Fol.-nr.-02-Genese-e-estrutura-de-O-capital-Plano-6-v.-6.2-03.06.22.pdf
https://expedicaokarlmarx.com.br/wp-content/uploads/2023/03/2.1.-Blog-Exp.Karl-Marx-Art.-Exp.-Bibliog.-Econ.-Kalr-Marx-Art.Exp_.-nr.-01-Fol.-nr.-01-Genese-v.14.2.4.-17.03.23.pdf

Capitulo 25: A transformacao da mais-valia em lucro. A taxa geral de lucro

A rigor, como o proprio titulo do capitulo indica, mais-valia (ou mais-valor)
ndo é a mesma coisa de lucro, embora (e por isso) se transforme em lucro.

Depois da descricao isolada do ciclo completo do capital (o processo de
producdo e o processo de circulagdo) nas se¢des anteriores dos manuscritos Grundrisse,’
Karl Marx expde na terceira secao dos referidos manuscritos dedicada ao lucro e ao juro
que “O capital aparece agora [...] como unidade da producao e da circulacao, [...]”
(grifo nosso). Agora, sob tal configuracao, este capital ndo sé se realiza “como valor que
reproduz a si mesmo e portanto se perpetua”, mas também se realiza “como valor que
gera valor”. Agora ele é D, ou D’"°. Numa andlise abstrata, quando o capital sai do
processo de producao, tendo absorvido tempo de trabalho vivo, e ingressa no movimento
de circulagdo, “ele se considera como criador de novo valor, como produtor de valor.
Comporta-se como se fosse o fundamento da mais-valia [ou mais-valor, digo eu], como se
a houvesse criado [...]”."

Nesta altura do Artigo Expositivo I ja sabemos que a mais-valia é criada no
processo de producdo (na relacdao entre capital e trabalho vivo). Entretanto, vimos no
Folheto n° 11, que em dado periodo, o capital, diz Marx, “produz uma mais valia que ndo
esta determinada apenas pela mais-valia que se cria no processo de produgdo, mas sim
pelo nimero de repeti¢cdes do processo de producgdo, ou de sua reproducdo no periodo”.
Ou seja, a mais-valia é também determinada pelo processo de rotagdo do capital."

Karl Marx explica. Sendo, o capital, uma unidade do processo de producao
com o de circulagdo, “[...] Como a circulagdo é parte do processo de reproducdo do
capital — [é parte, digo eu] do movimento efetuado pelo capital fora do processo imediato
da producao —, a mais-valia ja ndo aparece como tendo sido criada pela relacao simples e
imediata do capital com o trabalho vivo”"®. Isoladamente, isso ocorreu no processo de
producdo. Porém, no ambito da configuracao propria e tipica do capital, como unidade,
“esta relacdo”, a relacdo entre capital e trabalho vivo, “se apresenta, antes, como um
elemento de seu movimento total”. Sob sua configuracdo prépria, “o capital ja ndo mede

9 Conforme apresentamos nos folhetos de ntimero seis a onze do presente Artigo Expositivo I.

10 De acordo com o que estudamos nos folhetos anteriores, o dito no pardgrafo em Nota é representado pelo ciclo
definido pela sequéncia D;-M-D», que representa o processo de circulacdo mercantil capitalista — processo
comprar para vender: o detentor dos meios de producdo, detentor de capital, ao adquirir, com o dinheiro que
possui (D), a capacidade viva de trabalho (M) — a mercadoria forga de trabalho —, apropria-se e utiliza-se dela
para com a venda do produto desse trabalho (na forma de trabalho objetivado em M) auferir valor a mais (D>).

11  ROSDOLSKY, Roman. Op. cit., p. 309 (Idem em relacéo a redacéo dos trés paragrafos seguintes).

12 Sobre o processo de rotagdo do capital, o processo de repeticdo do ciclo de producdo ou de valorizacdao do
capital, reveja as paginas do Folheto n° 11 que trata do tema.

13 A mais-valia ja ndo aparece mais em sua forma essencial (como resultado da proporcao entre trabalho necessario
e mais-trabalho). Agora ela se manifesta sob a forma fenoménica. Nessa passagem do paragrafo em Nota e em
outra, anterior, quando Marx trata o capital como “unidade”, Rosdolsky identifica mais uma vez a influéncia
hegeliana sobre o autor dos Grundrisse (in ROSDOLSKY, Roman. Op. cit., p. 309 e 569 Nota 4).



https://expedicaokarlmarx.com.br/artigo-expositivo-de-genese-e-estrutura-de-o-capital-2-2-2-2-2-3/
https://expedicaokarlmarx.com.br/wp-content/uploads/2023/07/2.10.-Blog-Exp.Karl-Marx-Art.-Exp.-Bibliog.-Econ.-Kalr-Marx-Art.Exp_.-nr.-01-Apendice-Fol.-nr.-11-Genese-v.1-04.07.2023.pdf
https://www.marxists.org/portugues/hegel/1812/logica/21.htm

o valor recém-produzido” com base “na proporcao entre mais-trabalho e trabalho
necessario” — a “medida real” do valor —, “passando a medi-lo a partir de si mesmo, como
se ele fosse a base do valor”.

Marx continua: “[...] Medida assim pelo valor do capital presumido [como
queriam os economistas burgueses, digo eu] — e sendo o capital considerado como valor
que valoriza a si proprio — a mais-valia é o lucro [...], e a taxa de lucro é fixada pela
proporcao entre seu valor [o valor da mais-valia, digo eu] e o valor do capital [original ou
adiantado no processo de producao, digo eu novamente]”.

Entretanto, nos Grundrisse, “pela primeira vez”", conforme Roman

Rosdolsky, Karl Marx expunha o fundamento da sua teoria do lucro, opondo-se
frontalmente aos economistas classicos: “a categoria do lucro nao deve ser confundida
com a de mais-valia [...]”. Em Marx, de acordo com Roman, “O lucro dever ser
concebido como uma ‘forma alterada, derivada e secundaria da mais-valia [...] [“forma”,
intervém o nosso autor ucraniano] mais desenvolvida — no sentido do capital — [...]’”. A
forma burguesa de entender o lucro, diz Marx, apagava “os vestigios de sua génese’”. Isto
é, confundir lucro com mais-valia é 0 mesmo que negar que a mais-valia é medida pela
proporcio entre o trabalho necessario e o mais-trabalho. E o que veremos com mais
detalhes a seguir."

Sobre a transformacdao da mais-valia em lucro, que, como dissemos,
afasta a ideia de que a mais-valia é igual a lucro, sendo ela apenas uma aparéncia,
Rosdolsky  reproduz = uma  passagem do  Livro oI d’0  capital
relativa ao processo de producdo que vale replicar: “Vimos ali como todas as forgas
produtivas subjetivas do trabalho se apresentavam como forcas produtivas do capital.
De um lado, o valor, o trabalho pretérito, que domina o trabalho vivo, se personifica no
capitalista; de outro lado, e inversamente, o trabalhador aparece como uma forca de
trabalho meramente objetiva, [aparece, digo eu] como uma mercadoria”. Ou seja: de um
lado, o valor, o trabalho objetivado nos meios de produgdo que domina o trabalho atual,
que, por sua vez, transforma os meios de producdo no produto final, se personifica no
capitalista, pois este é o proprietario dos meios de producdo; de outro lado, e
inversamente, o trabalhador aparece como uma forca produtiva ndo subjetiva, aparece
agora como uma mercadoria, como forga produtiva meramente objetiva.'®

Roman prossegue, ainda no Livro III: “Em um polo aparece o preco da forca
de trabalho na forma transformada do salério [que é o equivalente do trabalho necessario,
do trabalho pago, digo eu], enquanto no polo oposto aparece a mais-valia na forma
transformada do lucro [que corresponde ao mais-trabalho, ao trabalho ndo pago,
digo eu mais uma vez]”.

14 Cujas ideias voltardo a ser apresentadas posteriormente, em O capital, sob uma forma bem mais desenvolvida.
15 ROSDOLSKY, Roman. Op. cit., p. 310.
16  Idem, p. 569 Nota 7 (Ibidem em relagdo a redacao dos dois paragrafos seguintes).




Numa carta de 30 de abril de 1868 enderecada a seu grande amigo e parceiro
Friedrich Engels, também replicada pelo nosso pensador ucraniano em Génese, Karl
Marx escreve: “Posto que, em virtude da forma do salério, todo o trabalho aparece como
se tivesse sido pago, a parte ndo paga [a parte correspondente ao mais-trabalho, frisamos]
parece surgir nao do trabalho, mas sim do capital, e ndo da parte variavel dele, mas sim do
capital total [em seu movimento, digo eu]. Assim, a mais-valia assume a forma de lucro”.

Isso é tudo que encontramos na obra de Rosdolsky sobre a transformacao da
mais-valia em lucro. Adiante, ingressamos na segunda parte do titulo do capitulo em
comento: a questao da taxa geral de lucro.

De forma simplificada, a taxa geral de lucro é definida como sendo aquela
que é determinada pela relacao entre a mais-valia total e o capital total da sociedade.
A mais-valia total é a soma de toda a mais-valia produzida pelos trabalhadores na
sociedade (isto é, o somatorio da mais-valia que é produzida pelo trabalho ndo pago
(mais-trabalho) extraido do trabalho vivo total). O capital total da sociedade, por sua vez,
é a soma de todo o capital investido na producdao de mercadorias, sendo este capital
composto por duas partes: a) o capital constante total, que é o somatorio do valor dos
meios de producdo (maquinas, matérias-primas, instalacoes etc.) de dada economia e b) o
capital variavel, que é o valor total da forca de trabalho empregada (trabalho pago na
forma de salarios (trabalho necessario) — massa salarial —, extraido do trabalho vivo total).
O capital total, portanto, é um determinante importante da taxa geral de lucro.”

Karl Marx ensina que “em sua forma imediata, o lucro é tdo somente a
mais-valia total, expressa como propor¢ao do valor total do capital”’. Assim,
assinala Rosdolsky, “o lucro total (da classe capitalista’®) nunca pode ser maior
que a massa total de mais-valia” (grifo nosso). Ademais, considerado como expressao
da relacdo entre a mais-valia total e o capital total, “o lucro deve, ‘em todas
circunstancias, [...] representar, em relacao ao ganho, uma proporcao inferior a
producio real da mais-valia” (grifo nosso)."

Visto que se mede o lucro a partir do capital total, “que é maior do que o
[capital, digo eu] aplicado em salarios [capital variavel, digo eu novamente] e trocado por

» o«

trabalho vivo”, “[...] a taxa de lucro nunca expressa a verdadeira taxa de exploracao

17  Deduzindo o exposto em uma férmula, temos: taxa geral de lucro (tgl) = massa de mais-valia total (mt) ¢ produgio wotal
_ capital oral) + Capital total (Ct) (= capital constante total + capital variavel oral)- CONSideremos hipoteticamente o conjunto de capitalistas
de uma dada economia, cuja producdo total anual, tudo mais permanecendo constante, perfaz R$ 660 milhdes.
Desse montante, R$ 200,4 milhdes correspondem ao capital total (R$ 0,4 milhdes/ano de capital varidavel + R$
200 milhdes/ano de capital constante), e R$ 399,6 milhdes correspondem a massa de mais-valia extraida do
conjunto dos trabalhadores (R$ 660 milhdes — R$ 200,4 milhdes). Em sendo assim, a taxa geral de lucro sera
igual a 1,99, ou de 199% (R$ 399,6 + R$ 200,4), o que significa dizer que, tendo investido R$ 200,4 milhdes/ano,
os capitalistas auferiram um lucro anual de R$ 399,6 milhdes, ou seja, para cada real investido os capitalistas
lucraram R$ 1,99.

18  Na andlise do lucro presente nos Grundrisse, Marx ainda considera o lucro do capital e ndo o lucro do capitalista
a custa do outro (a concorréncia de capitais), pois, como sabido, nos manuscritos de 57/58 o seu autor examina o
“capital em geral” e ndo a pluralidade de capitais (in ROSDOLSKY, Roman. Op. cit., p. 310 c/c p. 370 Nota 10).

19  Idem, p. 310 (Ibidem em relacéo a redagdo dos trés paragrafos seguintes).




do trabalho pelo capital [isto é, a taxa de mais-valia, digo eu], mas sim uma proporcao
sempre menor |...]” (grifo nosso).

Como a taxa de lucro, segundo Rosdolsky com base em Marx, se diferencia
da taxa de mais-valia — taxa que mede o grau de exploracao do trabalho pelo capital e
que é calculada pela razio entre a massa de mais-valia e o capital variavel® —, “as leis
de seu movimento ndo coincidem com as leis da taxa de mais-valia de forma ‘tdo simples
e direta’ como poderia parecer a primeira vista”?!. Assim se 18 nos Grudrisse: a taxa geral
de lucro “sé poderia expressar a taxa real de mais-valia se todo o capital fosse
aplicado em salarios, [...] ou seja, se a matéria-prima e os meios [sic] [instrumentos,
digo eu] de producio fossem iguais a zero”*. Mas isso “ndo pode ocorrer no modo de
producdo correspondente ao capital”.

A depender da composi¢do organica do capital®, ou seja, do grau de
participacdo do capital constante e do capital variavel no capital total, diz Marx, “A taxa
de lucro pode diminuir enquanto a mais-valia real aumenta [...]”, e vice-versa. Pois, frisa
Rosdolsky, “a taxa de lucro é calculada a partir do valor total do capital”. Assim, como
realca o fil6sofo alemado, a taxa geral de lucro “esta determinada” tanto “pela magnitude
da propria mais-valia” como “pela relacdo entre trabalho vivo [forca de trabalho atual,
que corresponde ao capital variavel, digo eu] e acumulado [forca de trabalho objetivado
nos meios de producdo, que corresponde ao capital constante, digo eu novamente]”. Em
suma, a taxa geral de lucro esta determinada pela composicao organica do capital e
também pela magnitude da massa de mais-valia (a par disso, Roman Rosdolsky alerta
que ndo podemos esquecer, em relacdo a massa de mais-valia, que também “as diferencas
do tempo de rotacdo influem na magnitude da mais-valia produzida, e portanto
na taxa de lucro” (grifo nosso)®*, mas ndo, necessariamente, na taxa de mais-valia,

20  Deduzindo, mais uma vez, o exposto em uma férmula, temos: taxa de mais-valia (tm) = massa de mais-valia total
(M) (= produciio total  (capital constante total + capital varidvel oal) + Capital varidvel total (v). Continuando com o exemplo da Nota 1101,
ilustramos da seguinte forma a defini¢do de taxa de mais-valia: levando-se em conta que a massa de mais-valia
anual totaliza R$ 399,6 milhdes, e que o capital variavel total (a massa salarial anual) perfaz R$ 0,4 milhdes, a
taxa de mais-valia anual seria igual a 9,99 ou, em termos percentuais, a 999% (taxa de mais-valia = R$ 399,6
milhdes + R$ 0,4 milhdes).

21  Enquanto a taxa geral de lucro do nosso exemplo é igual a 199%, a taxa de mais-valia alcangou 999%.

22 COH’IO tgl =mt (= produgdo total (pt) — (eapital-constante—total{e) + capital varidvel total (v)) ~ct (= eapital-constante—total-{e) + capital varidvel total (v)) etm=mt =
produgio total (po) — (capitak-constante-totak(e) + capital variavel toral (v)) = V, UIMA VeZ que o capital constante seria igual a zero ambas as taxas
se equivaleriam.

23 A categoria composigdo orgdnica do capital é a relagdo entre o capital constante e o capital variavel (Coc=c + V).
“Quanto mais baixa for a composicdo organica do capital, isto é, quanto maior for o peso especifico do capital
variavel em relagdo ao constante, tanto maior, com uma mesma taxa de mais-valia, serd a taxa de lucro. E,
inversamente, quanto mais elevada a composicdo organica do capital [quanto menor for o peso do capital variavel
em relagdo ao constante, digo eu], com uma taxa igual de mais-valia, tanto menor serd a taxa de lucro. Um dos
fatores que elevam a taxa de lucro é a economia na aplicacdo do capital constante” (in INSTITUTO DE
ECONOMIA — ACADEMIA DE CIENCIAS DA URSS. Manual de Economia Politica. Rio de Janeiro-RJ:
Editorial Vitoéria Ltda, 1961. Disponivel em
https://www.marxists.org/portugues/ostrovitianov/1959/manual/09.htm#i1c9. Consultado em 11.08.2023).

24 “Quanto mais rapida for a rotagdo do capital, tanto mais alta serd a taxa anual de lucro, que representa a relagdo
entre a mais-valia produzida durante um ano e todo o capital adiantado. E, inversamente, a lentiddo na rotacdo do
capital  acarreta a reducdo da taxa anual de  lucro” (Idem. Disponivel  em
https://www.marxists.org/portugues/ostrovitianov/1959/manual/09.htm#i1c9. Consultado em 11.08.2023).
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que, inclusive, pode continuar a mesma).

Roman resume: “Resulta dai que uma mesma taxa de lucro pode basear-se [ou
expressar-se, digo eu] em diferentes taxas de mais-valia”, e vice-versa. Muito embora o
grau de exploracao do trabalho possa ser igual em varios setores produtivos, por conta da
variacdo da composicdo organica do capital entre os setores, estes “produzirdo diferentes
massas de mais-valia, que se expressardo em diferentes taxas de lucro”, conclui o nosso
pensador ucraniano.”

Para finalizar a distin¢dao entre lucro e mais-valia, ancorando-nos na obra
Manual de Economia Politica, produzida pelo Instituto de Economia da Academia de
Ciéncias da URSS?, dois aspectos importantes devemos recordar aqui:

1) que o valor da mercadoria do modo de producdo capitalista se divide
em valor do capital constante (c) (valor gasto pelo capitalista para a
aquisicdo de maquinas, instalacoes, valor das matérias-primas,
combustiveis, etc. (meios de producdo), em valor do capital variavel
(v) (massa salarial paga pelo capitalista aos trabalhadores)
e em mais-valia (m) (diferenca entre o valor, ou
custo efetivo de producao (composto por ¢ + v + m), e 0O
custo capitalista de produgdo (constituido por ¢ + v).

2) que “a grandeza do valor da mercadoria é determinada pela
quantidade de trabalho socialmente necessario que se exige na sua
producdo. Entretanto, o capitalista ndo gasta o seu proprio trabalho na
producio da  mercadoria, mas desembolsa, para  isso,
seu proprio capital” (grifo nosso).

Observando a utilizagdo do capital no processo produtivo, Karl Marx
identificou os dois custos mencionados no item 1 supra, o custo efetivo de producao da
mercadoria (valor da mercadoria) e o custo capitalista de producao. De acordo com o
disposto na obra do Instituto de Economia da URSS, em referéncia, como o custo
capitalista de producdo corresponde aos dispéndios do capitalista com os meios de
producdo e com os salarios aos operarios, ele indica quanto custa para o capitalista
produzir. “Portanto, o custo da mercadoria para o capitalista é medido pelo
gasto de capital” (grifo em italico do autor, grifo em negrito nosso). Por outro lado, como
o custo efetivo de producdo é formado pelo custo capitalista de producdo acrescido da
mais-valia, ele indica para a sociedade quanto custa se produzir numa economia
capitalista. Portanto, “o custo da mercadoria para a sociedade é medido pelo gasto de
trabalho” (grifo em itdlico do autor, grifo em negrito nosso). “Por isso, o custo capitalista

25 ROSDOLSKY, Roman. Op. cit., p. 310 e 311.

26 INSTITUTO DE ECONOMIA - ACADEMIA DE CIENCIAS DA URSS. Op. cit. Disponivel em
https://www.marxists.org/portugues/ostrovitianov/1959/manual/09.htm#i1c9. Consultado em 11.08.2023 (Idem
em relacdo a redagdo dos quatro paragrafos seguintes).
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de producao da mercadoria é menor do que o valor da mercadoria, isto é, do que o custo
efetivo de producao”. A diferenca entre os dois custos é igual a mais-valia, “da qual o
capitalista se apropria gratuitamente”.

Continuamos com o Manual de Economia Politica citado: “Quando o
capitalista vende a mercadoria produzida em sua empresa, a mais-valia aparece como um
determinado excedente em relagdo ao custo capitalista de producao [= ¢ + v, digo eu].
Para determinar a rentabilidade de sua empresa, o capitalista confronta este excedente [a
mais-valia, digo eu novamente] com o capital adiantado, isto é, com todo o capital que ele
inverteu na produgdo [= ¢ + v, digo eu mais uma vez]”. Assim, “A mais-valia confrontada
com todo o capital toma a forma de lucro”. Ora, “como a mais-valia ndo é confrontada
com o capital variavel [em si, digo eu], mas com todo o capital [sem que se separe 0
capital constante do variavel, digo eu novamente], em seu conjunto, dissimula-se a
diferenca entre o capital constante empregado na compra de meios de producao e o capital
variavel investido na contratacdo de forca de trabalho. Em consequéncia, surge a
enganosa aparéncia de que o lucro é, supostamente, gerado pelo proprio capital”. Porém,
na realidade, “a fonte do lucro é a mais-valia criada exclusivamente pelo trabalho dos
operarios no processo de uso da forca de trabalho, cujo valor esta cristalizado no
capital variavel” (grifo nosso) — isto é, a fonte do lucro é a mais-valia criada
exclusivamente pelo mais-trabalho, ou trabalho ndo pago, que sé existe porque existe o
trabalho necessario ou pago, que, por sua vez, sé existe porque existe o mais-trabalho.

Ainda de acordo com o referido Manual, somente quando se toma o capital
total invertido na producao se pode dizer que o lucro é a mais valia. Por isso o lucro
aparece exteriormente como tendo sido engendrado pelo proprio capital em movimento.
“Devido a isto Marx denomina o lucro de forma metamorfoseada da mais-valia” (grifo
em italico do autor, grifo em negrito nosso). A verdadeira origem do lucro é conhecida
quando se considera o capital em suas partes. Como o capital constante representa 0s
meios de producdo e estes ndo cria valor, seu valor, ou custo, é apenas transferido
para compor o custo da producdo da mercadoria final produzida. De outra banda, como o
capital variavel (trabalho necessario ou trabalho pago) corresponde a uma parte da forca
de trabalho total, esta cria valor, pois transforma o trabalho objetivado anteriormente nos
meios de producdo adquiridos em outra mercadoria destinada a venda, gerando valor. A
diferenca entre o capital total adiantado no processo produtivo, que se divide em capital
constante e capital variavel, e o valor da producao total espelha exatamente a mais-valia,
resultante do mais-trabalho, ou do trabalho ndo pago®.

Encerrando parcialmente nossa consulta ao Manual de Economia Politica do
Instituto de Economia da Academia de Ciéncias da URSS, lemos que “Do mesmo
modo que a forma saldrio oculta a exploracdo do operdrio assalariado, criando a falsa

27  Da relagdo entre capital e trabalho e da criagdo do valor e da mais-valia, entre outros aspectos relativos a
producdo do capital, tratamos no Folheto n° 07, para onde remetemos o leitor.



https://expedicaokarlmarx.com.br/wp-content/uploads/2022/08/2.7.-Blog-Exp.Karl-Marx-Art.-Exp.-Bibliog.-Econ.-Kalr-Marx-Art.Exp_.-nr.-01-Fol.-nr.-07-Genese-e-estrutura-de-O-capital-Plano-6-v.-11.2.1.1-H-FL.-07-encurtado-31.08.22.pdf

representacdo de que, supostamente, todo o trabalho seria remunerado, também
exatamente assim a forma lucro, por sua vez, oculta a relacdo de exploracdo, criando a
ilusoria aparéncia de que o lucro seria engendrado pelo capital. Assim é que as formas das
relacOes de producado capitalistas dissimulam e mascaram sua esséncia exploradora™.

Dito isso, retornando a Génese e estrutura de “O capital”, o nosso autor
ucraniano coloca em cena mais um problema também apresentado nos Grundrisse: o
“problema da taxa geral de lucro e dos precos de producao [ou precos de mercado, digo
eu] divergentes dos valores [das mercadorias, digo eu novamente]”, que traz consigo a
questdo da taxa média de lucro.”®

Repare que agora passamos a examinar o lucro considerando as categorias
preco e valor da mercadoria, e ndo mais o capital e sua relacdo com o trabalho. Lé-se
nos manuscritos de 1857/1858: “Como o lucro do capital sé se realiza no preco que
[...] se paga pelo valor de uso criado pelo capital [a utilidade do capital de se
autovalorizar, digo eu], o lucro esta determinado pelo excedente do preco recebido em
relacao ao preco que cobre os desembolsos efetuados [pelo capitalista, digo eu
novamente]” (grifo nosso). Ou, como afirma Rosdolsky, citando Marx, “pelo diferencial

0

em relacdo ao ‘preco de custo’”.

O produto deve ressarcir ao capitalista o valor do capital investido ou
adiantado na producdo, o custo capitalista de producdo (formado pelo capital constante
(valor dos meios de producdo) e pelo capital variavel (massa salarial correspondente ao
trabalho necessario, ao trabalho pago). “Depois de subtrair aquela parte do preco que
representa esse ressarcimento”, explica Marx, “o excedente constitui o lucro”. Como o
mais-trabalho ndo custa nada ao capital, ndo esta incluido entre os valores adiantados pelo
capitalista na produgdo. “Este mais-trabalho”, que, como vimos, estd incluido no custo
efetivo de producdo da mercadoria e que é a fonte da mais-valia, e portanto do lucro,
“[...] ndo aparecera entre os custos de producdo do capital”. “Portanto, do ponto de vista
do capital, os custos de producdo ndo sdo os reais custos de producao, pois, ao capital, o
mais-trabalho ndo custa nada. O excedente no preco do produto sobre o preco dos custos

de producéo [do capital, digo eu] forma o lucro”.”

Repare que ao afirmar que “o lucro do capital so6 se realiza no preco que se
paga pelo valor de uso criado pelo capital”, Marx adentra ao campo do intercambio, e,
por conseguinte, a0 campo da concorréncia. E assim assenta: “[...] para cada capital
individual o lucro ndo estard necessariamente limitado por sua mais-valia, pelo mais-
trabalho contido nele; tera relacdo também com o preco a mais que o capital obtenha no
intercambio” (grifo do autor). Pode-se realizar um intercambio por um valor maior do que
o equivalente aos chamados “custos efetivos de producdo (¢ + v + m)”. Neste caso,
“o lucro sera maior que sua mais-valia”. Todavia, “Isso exige que outro agente do

28 ROSDOLSKY, Roman. Op. cit., p. 311 (Idem em relacgdo a redagdo do paragrafo seguinte).
29  Ibidem, p. 570 Nota 20.




intercambio [outro capitalista, digo eu] ndo receba um equivalente”. Mas o contrario
também pode ocorrer, o lucro pode ser menor que a mais-valia: “Pode existir lucro para o
capital, mesmo que ele ndo realize [...] todo o mais-trabalho mobilizado por ele”. Na
explicacdo dessas operacoes, o autor dos Grundrisse, a nosso ver, da o “pulo do gato” ao
introduzir um importante aspecto relativo a mais-valia: “A mais-valia total, assim como o
lucro total — que é apenas a propria mais-valia calculada de outra maneira —, nunca pode
aumentar ou diminuir por causa dessa operacdo [ou dessas operacoes, digo eu]; o que se
modifica é sua distribuicao [a distribuicdo da mais-valia, digo eu novamente] entre os
diversos capitais” (grifo nosso), visto que na operacdo de intercambio da mercadoria
capitalista, na sua realizacao (na sua venda), que ocorre na esfera da circulacdo, ndao ha
criacdo de mais-valia, pois esta foi criada, antes, no processo de produgio.*

Imaginamos que o leitor mais atento esteja intrigado com o que estamos a
analisar neste momento sem sair dos Grundrisse: a questdo do lucro em face da
concorréncia de capitais, em face dos “diversos capitais”. Nao dissemos ao longo de todo
este artigo que naqueles manuscritos Marx investigou o “capital em geral”, ndo tratando
da pluralidade de capitais? Nada mudou nesse sentido. Os préprios Grundrisse
esclarecem, conforme aponta Rosdolsky: “Todavia, Marx acrescenta, este problema sé
deve ser abordado ‘na secdo sobre concorréncia’, sobre a ‘pluralidade de capitais [que
veio a ser o Livro III d’O capital, digo eu], e ndo aqui’ onde s6 devemos prestar atengao
‘no lucro do capital’, ou seja, no capital e no lucro ‘em geral’”.*

Contudo, para Marx, ja nos Grundrisse se fazia necessario abordar essa
questdo, ainda que com foco no capital e no lucro em geral, como afirmou, pois entendia
que este estagio da investigacao nao se ocupava da reparticao da mais-valia, como podia
parecer, e sim, ainda, de sua criacdo, apesar de saber que “outras determinacdes intervém
no nivelamento das taxas de lucro”, como chegou a observar nos proprios manuscritos.
Ocorre que para avangar neste aspecto se fazia necessario analisar como se efetua a
distribuicdo de mais-valia entre os diversos capitais para se chegar, agora, na formacao da
taxa média de lucro de dada economia.

Primeiramente vamos a definicdo de taxa média de lucro. Com o auxilio do
livto Manual de Economia Politica, da Academia de Ciéncias da URSS, define-se
taxa média de lucro como sendo o somatorio da taxa geral de lucro, correspondente a
capitais da mesma grandeza de diferentes ramos da economia, dividido pela quantidade
de setores considerados. “Assim, a concorréncia entre os diferentes ramos da producdo
faz com que as diversas taxas de lucros, existentes nos diferentes ramos da producao
capitalista, nivelem-se numa taxa comum (ou média) de lucro. Este nivelamento opera-se
através da transferéncia do capital (e, consequentemente, do trabalho) de uns ramos da
producdo para outros, através do mecanismo dos precos” (grifo nosso),”? ou seja,

30 Ibidem, p. 311.
31  Ibidem, p. 312 (Ibidem em relagdo a redacdo do paragrafo seguinte).
32 INSTITUTO DE ECONOMIA - ACADEMIA DE CIENCIAS DA URSS. Op. cit. Disponivel em




o nivelamento das taxas de lucro opera-se através da transferéncia de uma parte da
mais-valia, que corresponde ao mais-trabalho, de um setor para outro.*

Esmiuncando essa definicdo, segundo Marx, “E impossivel que as taxas de
lucro [‘diretas’, intervém Rosdolsky] extraidas de capitais iguais a 100 [capitais da
mesma magnitude, digo eu] sejam iguais, ja que sdo diferentes as propor¢des do
mais-trabalho, segundo a produtividade do trabalho e as relagbes entre matéria-prima,
magquinaria, saldrio e volume de producao [...]”. O filésofo alemdo-prussiano prossegue:
“A classe capitalista distribui, até certo ponto, a mais-valia total, de modo que [‘os
capitalistas participam nela’, intervém novamente Rosdolsky] de maneira uniforme, de
acordo com a magnitude de seu capital, em vez fazé-lo de acordo com a mais-valia criada
de fato pelos capitais nos diversos ramos de negdcios. O lucro maior — procedente do
mais-trabalho real dentro do setor produtivo, isto é, originado na mais-valia realmente
produzida — é rebaixado para o nivel médio pela concorréncia, enquanto o deficit de mais-
valia no outro setor é elevado a esse nivel médio gracas a retirada de capitais dele”.
E isso ocorre, ou se produz, “pela relacdo entre os precos nos diversos ramos de negocios,
0s quais podem cair, em um deles, para abaixo de seu valor, enquanto no outro se elevam
para acima desse valor. Dai surge a aparéncia de que a mesma soma de capital cria o
mesmo mais-trabalho ou a mesma mais-valia em diferentes setores”.

Reportando-nos mais uma vez ao livro Manual de Economia Politica, que nos
serve de apoio a analise da taxa média de lucro, replicamos o exemplo ali exposto para
ilustrar o escrito acima: “Suponhamos que existam na sociedade trés ramos — de couros,
téxtil e de construcdo de maquinas — com capitais da mesma grandeza, mas com
diferentes composi¢oes organicas. A grandeza do capital adiantado em cada um desses

https://www.marxists.org/portugues/ostrovitianov/1959/manual/09.htm#i1c9. Consultado em 15.08.2023.

Note que estamos tratando da concorréncia de capitais em diferentes ramos da economia, o que é distinto de
considerar a concorréncia de capitais em um mesmo ramo da economia. “A concorréncia dentro de cada ramo é a
que se estabelece entre as empresas de um mesmo ramo, produtoras de mercadorias do mesmo género, buscando
maiores vantagens na venda dessas mercadorias e a obtencdo de lucros suplementares. As diferentes empresas
trabalham em condigdes diversas e diferenciam-se umas das outras pelas propor¢des da empresa, pelo nivel de
dotacdo técnica e de organizacdo da produgdo. Devido a isto, ndo é o mesmo o valor individual das mercadorias
produzidas por diferentes empresas. Entretanto, o preco das mercadorias ndo é determinado pelos seus valores
individuais, mas pelo valor social. O processo de formagdo do valor social opera-se espontaneamente, através da
concorréncia entre empresas de um mesmo ramo” (grifo do autor) (O valor individual da mercadoria é o tempo de
trabalho abstrato necessario para produzir uma mercadoria em particular. J4 o valor social da mercadoria é o
tempo de trabalho abstrato necessario para produzir uma mercadoria em relacao ao tempo de trabalho abstrato
necessdrio para produzir outras mercadorias. O valor social da mercadoria é importante porque é o que determina
o preco de mercado da mercadoria). “A concorréncia entre os diferentes ramos é aquela que se estabelece entre os
capitalistas dos diferentes ramos da produgdo por uma inversdo mais lucrativa do capital. Os capitais empregados
nos diferentes ramos da producdo possuem composi¢Oes organicas diversas. Uma vez que a mais-valia é criada
exclusivamente pelo trabalho dos operarios assalariados [na forma de mais-trabalho, frisamos], nas empresas
daqueles ramos onde predomina uma baixa composicdo organica do capital, um capital da mesma grandeza e com
uma taxa igual de mais-valia produz uma massa relativamente maior de mais-valia. J& nas empresas onde a
composicdo organica do capital é mais elevada, produz-se uma massa relativamente menor de mais-valia para um
capital da mesma grandeza. Todavia, a luta de concorréncia entre 0s capitalistas dos diferentes ramos faz com que
se nivelem as propor¢des dos lucros sobre os capitais de iguais dimensdes” (Idem. Disponivel em
https://www.marxists.org/portugues/ostrovitianov/1959/manual/09.htm#i1c9. Consultado em 15.08.2023).

33 ROSDOLSKY, Roman. Op. cit., p. 311.
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ramos é igual a 100 unidades (digamos milhdes de délares). O capital do ramo de couros
é composto por 70 unidades de capital constante e 30 unidades de capital variavel;
o do ramo téxtil [é composto, acrescentamos] de 80 unidades de capital constante e 20 de
variavel e o do ramo de construcao de maquinas é composto de 90 unidades de capital
constante e 10 unidades de capital variavel”. Considerando que a taxa de mais-valia seja a
mesma nos trés casos e igual a 100%, “no ramo de couros serdao produzidas 30 unidades
de mais-valia, no téxtil 20 e no de constru¢do de maquinas 10 unidades®. O valor das
mercadorias, no primeiro ramo, sera igual a 130, no segundo, a 120, no terceiro, a 110,
[de modo que, digo eu] nos trés ramos, em conjunto, [0 valor total das mercadorias sera
igual, digo eu novamente] a 360 unidades”*.*

No caso de as mercadorias serem vendidas pelo seu valor, “no ramo de couros
a taxa de lucro serd de 30% (*%100 x 100), no téxtil, de 20% (*°/100 x 100) e no de

construcdo de méquinas sera de 10% (19100 x 100)¥. Essa distribuicdo dos lucros revela-
se bastante vantajosa para os capitalistas do ramo da producdao de couros, mas
desvantajosas para os capitalistas do ramo da constru¢ao de maquinas”. Por uma inversao
mais lucrativa do capital, nestas condicOes, “os industriais da constru¢ao de maquinas irdo
procurar uma aplicacdo mais vantajosa para os seus capitais. E esta aplicacdo eles a
encontrardo no ramo de couros. Verificar-se-a, entdo, uma transferéncia dos capitais do
ramo da construcdo de maquinas para o da industria de couros. Devido a isto, a
quantidade de mercadorias produzidas no ramo de couros aumentara, a concorréncia
inevitavelmente tornar-se-a mais aguda e obrigard os industriais desse ramo a baixar os
precos de suas mercadorias, 0 que acarretara também a redugdo da taxa de lucro. E no
ramo da constru¢do de maquinas, ao contrario, diminuird a quantidade de mercadorias
produzidas e a modificacdo verificada na relacdo entre a oferta e a procura oferecera aos
industriais a possibilidade de elevar os precos de suas mercadorias, em razdo do que
subira também a taxa de lucro”.

Na sequéncia do movimento do capital, “A queda dos precos no ramo de
couros e o aumento dos precos no de construcao de maquinas continuara até o momento
em que a taxa de lucro em todos os ramos se tornar aproximadamente a mesma.
Isto se produzirda quando as mercadorias de cada um dos trés ramos forem vendidas

34  Taxa de mais-valia (tm) = massa de mais-valia total (M) (= produgio total — (capital constante total + capital varidvel otal) = Capital varidvel
total (v) <=> m = tm x v. Ramo de couros: m = 1 x 30 = 30 unidades. Ramo téxtil: m = 1 x 20 = 20 unidades.
Ramo construcdo de maquinas: m =1 x 10 = 10 unidades. Massa de mais-valia total = 60 unidades.

35  Valor da mercadoria (ou custo efetivo de producdo) (ce) = capital constante (c) + capital varidvel (v) + massa de
mais-valia (m). Ramo de couros: ce = 70 + 30 + 30 = 130 unidades. Ramo téxtil: ce = 80 +20 + 20 = 120
unidades. Ramo constru¢do de maquinas: ce = 90 + 10 + 10 = 110 unidades. Ce total = 360 unidades.

36 INSTITUTO DE ECONOMIA — ACADEMIA DE CIENCIAS DA URSS. Op. cit. Disponivel em
https://www.marxists.org/portugues/ostrovitianov/1959/manual/09.htm#i1c9. Consultado em 15.08.2023 (idem
em relacdo a redagdo dos trés paragrafos seguintes).

37  Taxa geral de lucro (tgl) = massa de mais-valia total (Im) = produgao total - (capital constante total + capital varidvel oialy = Capital total (ct)
(= capital constante total + capital varidvel woal). RAMO de couros: tgl = 30 + 100 x 100 = 30%. Ramo téxtil: tgl = 20 + 100 x 100 =
20%. Ramo construcdo de méaquinas: tgl = 10 + 100 x 100 = 10%.
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(130+ 120 + 110/3

por 120 unidades *). O lucro médio de cada ramo, em tais condigdes, sera

igual a 20 unidades”®.

“Com a formacao da taxa media de lucro, os capitais de uns ramos (em nosso
exemplo, do ramo de couros) privam-se de uma parte da mais-valia criada pelos operarios
que neles trabalham [=30 unidades]. Em compensagdo, os capitalistas de outros ramos
(em nosso exemplo, do ramo de construcdo de maquinas) realizam um excedente de mais-
valia. Isto significa que os primeiros vendem suas mercadorias por precos abaixo [=120
unidades] do seu valor [=130 unidades], enquanto que os segundos o fazem por precos
[=120 unidades] que superam o seu valor [=110 unidades]. O preco da mercadoria de cada
ramo compoe-se agora do custo de producdo (100 unidades) e do lucro médio (20
unidades)”. Por fim, verifica-se que o preco resultante da soma do custo de produgdo da
mercadoria com o lucro médio é o preco de produgao ou preco de mercado.

Nas paginas finais do capitulo vinte e cinco, Roman Rosdolsky dedica-se as
passagens dos Grundrisse em que identifica a diferenca entre a teoria do lucro de Karl
Marx e a de David Ricardo, visto que da critica da teoria deste ultimo nasceu a teoria do
lucro de Marx. Sobre essa distingdo destacamos dois pontos, sem entrar nos detalhes
expostos por Roman: a) que a teoria de Ricardo, conforme Rosdolsky, “ndo pode superar
a contradicao entre a determinacdo dos valores dos produtos pelo tempo de trabalho
relativo [ou tempo de trabalho abstrato necessario, digo eu] e a ‘fixacao real do preco na
pratica’ justamente porque ele ndo ‘concebe o lucro como forma secundaria e derivada da
mais-valia”.* Embora conceba que o valor é determinado pelo trabalho, David Ricardo
esbarrou “na contradi¢do entre, de um lado, a determinagao do valor a partir do trabalho e,
de outro, a existéncia de uma taxa geral de lucro [...]”.*" Ndo “reconhece diferenca nem
entre capital constante e capital varidvel nem entre taxa de lucro e taxa de mais-valia”.*
Ao contrario da escola ricardiana, a teoria marxiana do lucro “demonstrou que,
pela intervencdo da taxa geral de lucro, ‘cria-se um preco de mercado diferente
do valor de troca [no sentido de valor, ou valor econémico ou intrinseco da mercadoria,
digo eu] [...]”;* b) a importancia fundamental do método dialético hegeliano,
seu “elemento racional”, como Marx afirma numa carta a Engels, de janeiro de 1858,
transcrita em parte por Rosdolsky, “para “jogar por terra” toda “a doutrina sobre o lucro,
tal como existia até hoje”, referindo-se aos classicos, reconhecendo o lucro como uma
“forma fenoménica” necessaria da mais-valia.*

38  Onde 130, 120 e 110 unidades correspondem ao valor ou custo efetivo de producdo da mercadoria de cada um
dos trés ramos considerados no exemplo apresentado.

39 Taxa média de lucro (tml)=X% taxa geral de lucro (tgl) + n° de ramos da economia = 60% + 3 = 20%, ou 20
unidades.

40 ROSDOLSKY, Roman. Op. cit., p. 312.

41  Idem, p. 313.

42 Ibidem, p. 315.

43  Ibidem, p. 313 c/c p. 571 Nota 30 (Trecho extraido pelo autor de Génese do texto Para a critica da economia
politica, escrito por Marx em 1959).

44 Ibidem, p. 313.




Capitulo 26: A lei da queda da taxa de lucro e a tendéncia a derrocada do
capitalismo

O nosso pensador marxista ucraniano, Roman Rosdolsky, comeca o capitulo
vinte e seis de Génese e estrutura de O capital afirmando taxativamente que
“O manuscrito de 1857/1858”, Grundrisse, “também traz a solugcdo para outro
problema fundamental da economia [capitalista, complementamos],
o da queda tendencial da taxa de lucro” (grifo nosso). E disse mais: “Tal solucdo
também nasceu da andlise da teoria de Ricardo [referindo-se ao grande economista
politico classico britanico, David Ricardo, digo eu]”.*

Segundo Rosdolsky, David Ricardo, assim como todos os economistas
classicos, estudando especificamente a economia capitalista, “destaca que a ‘tendéncia
natural do lucro é cair’ na medida em que o capital se acumula” (grifo nosso) — isto &,
na medida em que parte dos lucros sdo continuamente reinvestidos na producdo,
aumentando o volume de capital constante (meios de producao) na economia, criando-se
um ciclo de autorrealizacdo e, por conseguinte, de acumulagdo crescente de capital pela
via da execucdo sucessiva de investimentos. Uma flagrante contradicdo, pois nao.

“De onde vem essa tendéncia? Em que se baseia?”, questiona o autor de
Génese. Restringindo-se aos dois maiores representantes da Escola Economica Classica,
Adam Smith e David Ricardo,* Roman Rosdolsky, ancorado nos Grundrisse,
mas nao soO, traz as explicacoes de Smith, as fundamentacdes de Ricardo e, por fim,
o posicionamento de Marx face as teses desses economistas, bem como a explicitacdo
da sua propria teoria.

Discorrendo sobre a tese de Adam Smith, autor da importante obra A Riqueza
das Nagoes, Karl Marx aponta que Smith foi um dos que “explicou a queda na taxa de
lucro, na medida em que o capital aumenta, como se ela [a queda da taxa de lucro, digo
eu] decorresse da concorréncia entre os capitais” (grifo nosso).

David Ricardo, de pronto, “se opds” a explicacdo do autor de A riqueza das
Nacgoes, diz o nosso filésofo alemdo, sob o argumento de que na disputa de capitais de
diversos setores produtivos, “a concorréncia pode [até, digo eu] reduzir as taxas de lucro”,
porém, tdo somente “até um nivel médio”. Ou seja, continua Marx, a concorréncia
“pode nivelar as taxas”, como vimos no capitulo anterior, “mas ndo pode fazer cair
essas taxas médias”.

45  Ibidem, p. 315 (Ibidem em relacdo a redacdo dos cinco paragrafos seguintes). Além dos Grundrisse, o autor de
Génese também recorre ao Livro I - O processo de produgdo do capital, Livro III - O processo global da
produgdo capitalista e IV - Teorias da mais-valia: Histéria Critica do Pensamento Econémico, todos d’O capital.
Quando tal situagdo ocorrer, faremos mencao ao Livro utilizado.

46  Sobre a Escola Classica e seus maiores representantes, confira aqui Escola Econémica Classica, Adam Smith e
David Ricardo.
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Karl Marx também rejeitou a tese “smithiana”, classificando-a como
“falsa”.Ele explica: falsa no sentido em que Adam Smith compreende a pluralidade de
capitais, “como se concorréncia impusesse ao capital leis externas, induzidas de fora, que
ndo seriam suas proprias leis”. Como, para Smith, este movimento tendencial de queda da
taxa de juros ndo é um fato intrinseco ao capital, ligado a sua natureza, as suas
contradi¢Oes imanentes, entdo seria possivel controla-lo também externamente.

No entendimento do autor d’O capital, “A concorréncia sé6 pode fazer
baixar permanentemente e em todos os setores as taxas de lucro, ou seja, s6 pode fazer
baixar permanentemente as taxas médias de lucro, com a forca de uma lei, se for
concebivel — e s6 na medida em que for concebivel — uma queda geral e permanente antes
mesmo de a concorréncia operar, por motivos que ndao tém nada a ver com ela” — por
motivos relacionados, na origem, com a esséncia do capital, com as contradi¢cdes que lhe
sdo inerentes. Por ser assim, em conformidade com o pensamento marxiano, ndo se pode
atribuir a concorréncia de capitais em si a condi¢do de fundamento “de um dos fendomenos
mais importantes da producao moderna”, a queda tendencial da taxa de lucro,
conforme Marx a qualifica.”

Ao contrario de Adam Smith, ambos, Karl Marx e David Ricardo,
extraem das proprias leis internas do capital os respectivos argumentos para
explicar o fendmeno.

A par disso, o nosso autor ucraniano indaga: “Qual é”, para David Ricardo, “a
lei interna que produziria a tendéncia a queda na taxa de lucro?”.*® Marx responde com
base em assertiva do proprio Ricardo, assim transcrita: “[...] A continua queda do lucro
estd relacionada, pois, a um continuo aumento da renda da terra”.” Isso dito, é de se
afirmar que o fundamento daquele economista britanico para explicar a queda tendencial
da taxa de lucro se ampara na lei da renda da terra.

Para compreendermos pelo menos um pouco do pensamento de David
Ricardo nesse campo, valendo-nos da professora Maria Heloisa Lenz, trazemos uma
definicdo sintese de renda da terra adotada por aquele economista, bem assim o cerne da
sua teoria do lucro:*

“[...] é da definicdio da renda de Malthus® que Ricardo
parte para a elaboracdo de sua prépria teoria. Segundo essa

47  ROSDOLSKY, Roman. Op. cit., p. 315 e p. 316.

48  Idem, p. 315.

49  Ibidem, p. 316.

50 LENZ, Maria Heloisa. A categoria econdmica renda da terra. Porto Alegre-RS: Secretaria do Planejamento e

da Administracdo - Fundagdo de Economia e Estatistica Siegfried Emanuel Heuser, 4* Impressdo, N° 1, 1992, p.

23 (Disponivel https://www.bing.com/ck/a?!

&&p=8b565f4f473fe5a2JmlitdHMIMTY 5MjU3NjAWMCZpZ3VpZDOwNTFkZWJjZi0xOWYS5LTY0ZGItMJE1L

NCImOTEOMTg2ZjY1YzQmaW5zaWQINTAwNg&ptn=3&hsh=3&fclid=051debcf-19f9-64db-2154-

£914186f65c4&u=alaHR0cDovL.2Nkbi5mZWUudGNo0ZS5ici90ZXNlcyOkaWdpdGFsaXphY2FvL.3RIc2VzXzE
ucGRm&ntb=1. Consultado em 21.08.2023). Idem em relagdo a redacdo do paragrafo seguinte.

51  Conforme https://pt.wikipedia.org/wiki/Thomas Malthus. Consultado em 28.08.2023.
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definicdo, a renda [da terra, digo eu] é ‘a parte do valor do
produto total que resta ao proprietdrio [fundiério, digo eu]
apos o pagamento de todas as despesas de qualquer espécie
correspondentes ao cultivo, incluindo-se nestas despesas o0s
lucros do capital empregado, calculados segundo a taxa usual
e comum dos lucros do capital agricola no periodo de tempo
considerado’. Desse modo, se o produto total for unicamente
igual ao valor das despesas necessarias ao cultivo, ndo pode

haver nem renda, nem lucro”. (grifo nosso)

Vejamos agora o que diz a professora Lenz sobre a teoria ricardiana do lucro:

“[...], Ricardo no ‘Ensaio’ trouxe uma visao inovadora da teoria
da renda da terra, na medida em que a apresentava juntamente
com uma teoria sobre os lucros bem como a tendéncia a queda
da taxa de lucro no decorrer do processo de desenvolvimento
do capitalismo. E importante ressaltar que, no exame da
questdo da renda da terra levada a efeito por Ricardo, a
preocupacdo maior era como comportamento da
taxa de lucro. Sobretudo com as suas relagdes com o saldrio.
Disso depreende-se que Ricardo tinha pleno conhecimento da
natureza capitalista da economia examinada por ele. Na medida
em que o comando do processo de acumulagdo de capital é
dado pela taxa de lucro, dependendo de seu movimento, e
deste, o do proprio processo capitalista [sic], ndo ha divida
alguma de que o lucro representa a categoria econdmica
fundamental. O direcionamento dado por Ricardo ao seu
trabalho demonstra a sua clarividéncia sobre isso. A andlise da
determinacao e da evolucao da taxa de lucro empreendida por
Ricardo desenvolve-se a partir do pressuposto de que esta [a
taxa de lucro, digo eu] se acha diretamente ligada a questdo da
determinacdo e da evolucdo da renda da terra. Isso fica
claramente explicitado na abertura do seu artigo quando
afirma: ‘Ao analisar a questdo dos lucros do capital, torna-se
necessario considerar os principios que regulam o aumento e a
diminuicdo da renda fundiaria, uma vez que esta e os lucros
encontram-se em intima conexdo entre si’. Dessa forma, a tese
fundamental de Ricardo é que a taxa geral de lucro da
economia é determinada pela taxa de lucro agricola e que o
seu exame exige uma analise concomitante da renda fundiaria”.

(grifo nosso)

Do exposto, destacamos que a partir da analise dos principios que
atuam sobre o aumento e diminuicdo da renda da terra, David Ricardo investiga
ndo s6 o comportamento da taxa de lucro, mas também, “e sobretudo” suas
relagbes com o salario.

52 Dos detalhes da teoria ricardiana da renda da terra e sua relacdo com a taxa de lucro, e desta com o salario, bem
como da critica de Marx a referida teoria, trataremos no quarto momento da nossa Expedigdo, mais precisamente
quando do estudo do Livro IV d’O capital. Para o momento, uma boa sintese da teoria de David Ricardo e do
posicionamento de Marx sobre o tema pode ser encontrada nos escritos da professora Maria Heloisa Lenz, A
teoria da renda da terra: Ricardo e Malthus e A categoria econémica renda da terra, ambos disponiveis na
Internet.




Na apreciacdo do comportamento da taxa de lucro face ao saldrio,
aspecto principal da tese ricardiana para a queda tendencial da taxa de lucro,
Roman Rosdolsky, citando o economista britanico, marca que “[...] segundo sua teoria,
lucros e salarios s6 podem aumentar ou diminuir em proporcao inversa. Dai surge a ideia
de que ‘a acumulacdo de capital ndo pode provocar uma queda permanente no lucro se
ndo houver uma causa permanente para o aumento dos salarios’”.>®* Em nossas palavras: a
teoria do lucro de David Ricardo (que ele aplica a economia como um todo, embora adote
como parametro a renda fundiéria) aceita a acumulacao de capital (o aumento crescente
do capital agricola) como geradora da queda tendencial da taxa de lucro,
mas vincula a producdo desse efeito a um fator determinante,
o aumento permanente dos salarios.

De acordo com o nosso autor ucraniano, Ricardo considera o valor do salario,
regra geral, “igual ao preco dos meios de subsisténcia necessarios aos trabalhadores”.
Nessa linha, diz Marx, “para explicar a queda na taxa de lucro, é preciso concluir que o
valor do principal componente dos meios de vida — a alimentacdo — cresce
constantemente”. E isto, complementa o fil6sofo alemdo, reproduzindo o que proprio
David Ricardo escreveu, “decorre do fato de que a agricultura se torna cada vez menos
produtiva [...]. A continua queda do lucro esta relacionada, pois, a um continuo aumento

da renda da terra”.>

Grosso modo, a teoria da renda da terra de D. Ricardo tem como premissa que
a qualidade da terra (mais produtiva/menos produtiva) influi inversamente no movimento
da renda fundidria.>> Na medida em que se acumula capital com abertura de novas areas
(que, segundo Ricardo, sdo de qualidade inferior as anteriores, e assim sucessivamente),
havera um aumento constante no preco dos alimentos para os trabalhadores, e, por
conseguinte, um aumento crescente dos salarios (pois, como visto, para ele, o valor do
salario é igual ao preco dos meios de subsisténcia do trabalhador), o que aumenta a renda
da terra para o proprietario, mas, inversamente, acarreta uma queda da taxa de lucro.

Em Ricardo, portanto, os lucros dependem do nivel dos salarios, que
dependem do preco dos meios de subsisténcia, que depende principalmente do preco dos
alimentos, “porque todos os demais elementos podem ser aumentados de forma quase
ilimitada”. “[...] a unica causa adequada e permanente da alta dos salarios é a crescente
dificuldade para prover alimentos e meios de subsisténcia ao crescente numero de

trabalhadores”.>®

53 ROSDOLSKY, Roman, p. 315. O trecho do paragrafo em Nota atribuido a David Ricardo foi extraido por
Rosdolsky do Livro IV d’O capital (Idem, p. 572 Nota 5).

54  Ibidem, p. 316.

55  De acordo com Roman, essa é uma das duas premissas da fundamentacédo de Ricardo para a lei de queda da taxa
de lucro, no caso, ele langa mdo da “hipétese malthusiana da diminuicdo da fertilidade da agricultura, pela piora
progressiva do solo cultivado” (Ibidem, p. 315).

56  Ibidem, p. 572 Nota 6. O trecho do pardgrafo em Nota atribuido a David Ricardo foi também extraido por
Rosdolsky do Livro IV .




Chegamos, entdo, a critica de Marx da tese “ricardiana”. Roman Rosdolsky
registra a recusa do autor dos Grundrisse da solug¢dao de Ricardo e diz mais: “que uma
erronea teoria do lucro impediu que Ricardo explicasse a queda tendencial da taxa de
lucros, ‘um dos fendbmenos mais importantes da producdo moderna’”. “Ricardo”, observa
o filésofo alemdo, “confunde mais-valia e lucro”. Karl Marx prossegue: David Ricardo
parte da “falsa premissa de que a taxa de lucro é igual a taxa de mais-valia relativa [a
mais-valia relacionada com a produtividade do trabalho, recordamos]®’, de modo que [a
taxa de lucro, digo eu] s6 pode aumentar ou diminuir de forma inversamente proporcional
ao aumento ou a diminuicao dos salarios™.

Encerrado comentario sobre a analise marxiana das explicacoes de Adam
Smith e David Ricardo para a queda tendencial da taxa de lucro no modo capitalista de
producdo, Roman Rosdolsky avanca para a tese do préprio Marx.

Tendo como parametro a economia capitalista como um todo e as categorias
composicdo organica do capital, trabalho necessario e mais-trabalho, mais-valia absoluta
e mais-valia relativa, taxa de lucro e taxa de mais-valia, o fil6sofo alemdo-prussiano
assenta de partida que “a taxa de lucro ndo resulta da mais-valia absoluta [a mais-valia
produzida pela ampliacdo da jornada de trabalho, lembramos], mas sim da mais-valia em

relacdo ao capital empregado [da mais-valia relativa, digo eu] [...]”.*

Partindo dessa constatacdo, ele chega a seguinte conclusdo: quando ha
diminuicdo da proporcao entre o trabalho total empregado (trabalho necessario e mais-
trabalho) e o capital constante que o trabalho total pde em movimento, isto €, quando o
capital constante aumenta face ao trabalho total empregado, ha também, necessariamente,
diminuicdo da parte do trabalho que aparece como mais-trabalho ou mais-valia. E isso
expressa uma diminui¢do na taxa de lucro™. O que ele anotou também pode ser dito de
outra forma, acrescenta Roman: “como a taxa de lucro ndo é idéntica a taxa de mais-valia,
a diminuicdo do capital varidavel em relacdio ao capital constante, produzido pelo
permanente revolucionamento da técnica de produgdo, pelo acréscimo de produtividade,
também deve expressar-se em uma taxa de lucro em processo de diminuigdo”®.
Tal conclusdao resulta, diz Marx, da “lei do crescente aumento da parte constante
do capital em relacdo a variavel” —ou “da crescente composicdo organica do capital”,

57 Sobre a categoria mais-valia e suas formas fundamentais, mais-valia absoluta e mais-valia relativa,
consulte o Folheto n° 08.

58 ROSDOLSKY, Roman. Op. cit., p. 316 e 317. Como assinala Rosdolsky, David Ricardo, ao contrario de Marx,
“ndo reconhece diferenca nem entre capital constante e capital varidvel”, dai ndo trabalhar com a categoria da
composicdo organica do capital, “nem entre taxa de lucro e taxa de mais-valia” (Idem, p. 315 c¢/c p. 572 Nota 4).

59 SEHdO a taxa geral de IUCI‘O (tgl) = Imassa de maiS'Valia tO[al (m) (= produgo total (pt) — (capital constante total (c) + capital variavel total (v)) -
capital total (Ct) (= capital constante total (c) + capital varidvel total vy, Partindo inicialmente da Situagdo 1 que gera uma tgl = 2,33
unidades ou 233% (tgl =70 unidades (= 100 unidades — (20 unidades + 10 unidades) + 30 Unidades (= 20 unidades + 10 unidades) = 2,33 ou
233%), no caso de aumento do capital constante, temos agora uma Situagdo 2 que gera uma tgl = 1,5 unidades ou
150% ([gl =60 unidades (=100 unidades — (30 unidades + 10 unidades) + 40 unidades (= 30 unidades + 10 unidades) — 1,5 ou 150%

60  Partindo da Situagdo 1 da Nota anterior que gera uma tgl = 2,33 unidades ou 233%, no caso de diminui¢do do
trabalho variavel, tudo mais permanecendo constante, temos uma Situagdo 2 que gera uma tgl = 1,85 unidades ou
185% (tgl = 65 unidades (= 100 unidades — (30 unidades + 5 unidades) - 35 unidades (= 30 unidades + 5 unidades) = 1,85 ou 185%)
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acrescenta 0 nosso autor ucraniano.®

Firmando sua tese, Marx assinala que, na verdade, “O incremento
da forca produtiva € equivalente (a) ao incremento da mais-valia relativa ou
do tempo relativo de mais-trabalho que o trabalhador entrega ao capital; (b) a
diminuicdo do trabalho necessario para reproduzir a capacidade de trabalho; (c) a
diminuicdo da parte do capital [capital variavel, digo eu] que é trocada por trabalho vivo
[trabalho atual, digo eu], em relacdo as partes do mesmo que participam no processo
produtivo na condicao de trabalho objetivado [nos meios de produgao, digo eu]”.

“Logo”, segue o filésofo alemdo, “a taxa de lucro mantém uma relacao
inversa com o incremento da mais-valia relativa ou do mais-trabalho relativo, com o
desenvolvimento das forcas produtivas e com a magnitude do capital empregado na
producdo como capital constante” (grifo nosso).

Portanto, “Na medida em que, no processo de producdo, o capital ocupa um
espaco maior, como capital, em relacao ao trabalho imediato, quanto mais cresce o mais-
trabalho relativo [baseado no aumento da produtividade, digo eu] — a forca criadora do
valor, propria do capital — tanto mais caira a taxa de lucro”. A base da construcdo teorica
exposta para explicar a queda tendencial da taxa de lucro, e, consequentemente, dessa
conclusdo, vimos no Folheto n° 08, frisamos.

Isso é tudo que conseguimos captar do comentario de Roman Rosdolsky sobre
0 que Marx pensa das teses dos economistas classicos Adam Smith e David Ricardo
acerca do “fendmeno” da queda da taxa de lucro, como movimento imanente ao capital, e,
principalmente, acerca dos primeiros apontamentos relativos a propria tese marxiana.

Contudo, Roman Rosdolsky ndo para por aqui. Ainda no capitulo vinte e seis
ele avanga para abordar a relacdao da lei da queda da taxa de lucro face a tendéncia a
derrocada do capitalismo, combinando o contido nos Grundrisse com o exposto em O
capital. Conforme o disposto no Livro III, na realidade, a queda da taxa de lucro “é
apenas uma tendéncia, como ocorre com todas as leis econdmicas”, sendo inibida por
numerosas “influéncias que atuam em sentido contrario”. “Na teoria se pressupde que as
leis do modo capitalista de producdo se desenvolvem de maneira pura.
Na realidade, porém, sempre existe apenas uma aproximacado; tal aproximagao € tanto
maior quanto mais desenvolvido esteja o modo capitalista de producdao e quanto
mais se tenha eliminado sua contaminacdo e amalgama com restos de situacoes

econdmicas anteriores”.

No percurso do capital desenvolvido, existem varios fatores que atrasam o
movimento da queda da taxa de lucro, leciona Marx. Nos Grundrisse ele enumera alguns

61 ROSDOLSKY, Roman. Op. cit., p. 317 (Idem em relagdo a redacdo dos trés pardgrafos seguintes). Da origem
desse raciocinio marxiano tratamos no item B do ja referido Folheto n® 08.
62  Ibidem, p. 317 e p. 572 Nota 20.
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deles, mas ndo discorre sobre o porqué de retardarem a queda da taxa de lucro, s6 o
fazendo anos depois no Livro III, a saber: as “crises; a continua desvalorizacao de uma
parte do capital existente; a transformacado de grande parte do capital em capital fixo que
ndo presta servicos como agente da producdo direta; o gasto improdutivo de grande
parte do capital etc. [...]”; a “criagdo de novos setores produtivos, nos quais se exige
mais trabalho imediato em proporcdo ao capital, ou nos quais a forca produtiva
do trabalho ainda ndo esta desenvolvida”; os “monopo6lios”; a “diminui¢do de impostos e

da renda da terra etc.”.%

Ndo obstante, nos manuscritos de 1861-1863, buscando, de certa forma,
atrelar a tendéncia natural de queda da taxa de lucro a ideia da também tendéncia de
derrocada do capitalismo, como consequéncia daquela, ele afirma, ndo sem alguma
ressalva: “O processo de queda da taxa de lucro produziria”, por certo, “uma derrocada
rapida da producdo capitalista se, junto a forca centripeta e de forma constante, nao

atuassem também a contratendéncias que exercem uma influéncia descentralizante”.®

Chamando David Ricardo para o debate, Roman Rosdolsky apura que, em
contraposicdo aquele economista, “que atribuia a queda tendencial da taxa de lucro a
natureza [a renda da terra, em torno da qual, ou partir da qual, os lucros estabeleciam uma
relacdo inversa com o nivel dos saldrios, que dependia do preco dos meios de
subsisténcia, que dependia principalmente do preco dos alimentos, como vimos]”, Karl
Marx entende que “esta queda s6 podia ser explicada pelo fato de que ‘embora se explore
tanto ou mais o trabalhador [com o aumento da produtividade do trabalho originada pelo
acumulo de capital em novas tecnologias e maquinaria, digo eu], a parte do capital que se
troca por trabalho vivo”, que se troca por salario, “diminui relativamente [relativamente
face a maior produtividade do mais-trabalho]”®.

Isso posto, dirigindo-se para o final do capitulo, Rosdolsky reproduz a
conclusdao de Marx sobre a lei da queda tendencial da taxa de lucro, “a lei mais importante
da moderna economia politica”, diz o nosso filésofo alemdo: “Desse modo, fica claro
que a forca produtiva material ja disponivel, ja elaborada, existente sob a forma de capital
fixo — junto com a ciéncia, a populagdo etc., em suma, todas as condicdes [...]
para a reproducao da riqueza [...] —, que o desenvolvimento das forcas produtivas
motivado pelo proprio capital em seu processo histdrico [de acumulacdo e de busca de
mais mais valor, digo eu], uma vez atingido certo ponto, anula a autovalorizacdo do

capital em vez de propicia-la”.%

Portanto, “O desenvolvimento da capacidade produtiva torna-se um obstaculo

63  Ibidem, p. 317.

64  Ibidem, p. 318 (Ibidem em relacdo a redacdo do paragrafo seguinte). Marx ndo desenvolve nos Grundrisse esse
assunto, ele diz: “esse tema pertence ao capitulo da concorréncia entre os capitais”. Como hoje sabemos, anuncia
Rosdolsky, esse tema foi desenvolvido em um capitulo do Livro III.

65  Trechos extraidos por Rosdolsky dos Livros III e IV da obra maior marxiana (Ibidem, p. 572 Notas 26 e 27).

66  Ibidem, p. 319 (Ibidem em relacéo a redagdo dos dois paragrafos seguintes).




para o capital; a relacdo capitalista torna-se uma barreira para o desenvolvimento das
forcas produtivas do trabalho. Atingido esse ponto, o capital — ou seja, o trabalho
assalariado — estabelece com o desenvolvimento da riqueza social e das forcas produtivas
a mesma relacdao que o sistema corporativo, a servidio da gleba e a escravidao; como
obstaculo, é eliminado”. Nesse passo, “Desaparece a ultima figura servil assumida pela
atividade humana, a do trabalho assalariado, de um lado, e a do capital, de outro; [...] as
condicOes materiais e espirituais para a negacdo do trabalho assalariado e do capital — os
quais ja sao a negacao de formas precedentes da producdo social sem liberdade — resultam
do processo de producao caracteristico do capital”.

Subindo o tom, Marx encerra a Secdo III dos Grundrisse: “Em agudas
contradicOes, crises, convulsdes, se evidencia a crescente inadequacao do
desenvolvimento produtivo da sociedade as relacdes de producao [ou relacoes sociais de
producdo, digo eu] em vigor. A violenta aniquilacdo do capital [‘nas crises’, intervém
Rosdolsky], ndo por circunstancias alheias a ele mas como condicdo de sua
autoconservacao, é a forma mais contundente de aviso para que ele desapareca e dé lugar
a um estagio superior de producdo social”. Diante dos cataclismos, quebras, crises,
rebentos das contradi¢Oes imanentes ao capital, este, “mediante a suspensao momentanea
do trabalho e a aniquilacdo de grande parte do capital, reduz-se violentamente a este
ultimo ponto em que possa retomar sua marcha. [...] Contudo, essas catastrofes

recorrentes se repetem em escala maior”.%’

3

A par deste “prognostico de ‘derrocada’”, como Rosdolsky define a parte final
da Secdo III dos Grundrisse,”® conclamamos o leitor a uma reflexio quanto a
dindmica do capitalismo contemporaneo, em sua esfera econdmica, social e politica, em
cotejo com a tese marxiana apresentada.®

67  Ibidem, p. 319 c/c p. 573 Nota 36.

68  Ibidem p. 319.

69  Por oportuno, recomendamos o artigo do professor Daniel Feldmann, A crise contemporanea do capitalismo:
reflexdes a partir de um debate com as abordagens sistémicas de Arrighi, Fiori e Wallerstein, que “pretende trazer
elementos relevantes para a apreensao do capitalismo contemporaneo, partindo da hipétese de que ele esta sujeito
a uma crise estrutural”, como ja constatava Karl Marx em meados do século XIX (in Artigos originais. Econ. soc.
28 (2), 2019. Disponivel em https://doi.org/10.1590/1982-3533.2019v28n2art03. Consultado em 24.08.2023).
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Capitulo 27: Fragmentos sobre o juro e o crédito

No presente capitulo de Génese, Roman Rosdolsky retine, como o proprio
titulo informa, alguns registros “de uma investigacdo concisa” anotados nos manuscritos
de 1857/1858, Grundrisse, relativa ao juro e ao capital que rende juros (crédito).”

O nosso autor ucraniano justifica as poucas paginas dedicadas ao tema a
pressa com que Marx trabalhou para concluir os Grundrisse,” ao seu estado de satde
fragilizado, muito por conta do excesso de trabalho,”” “mas também — e sobretudo — pela
estrutura da obra”. Como os manuscritos de 57/58 ndo deveriam transpor os limites de
uma investigacdo sobre o “capital em geral”, ficava de pronto excluida, sob o aspecto
metodologico, a possibilidade de uma dedicacdao maior ao capital que rende juros e ao seu
papel no sistema de crédito, assuntos que somente deveriam ser analisados apos o estudo
da concorréncia ou pluralidade de capitais.

Como se depreende do exposto em Génese sobre os planos estruturais
marxianos para desenvolvimento da critica da economia politica, que resultariam mais
tarde na obra maior de Marx, o plano inicial (1857) observava um aspecto metodolégico
e, por conseguinte, material, que juntos ndo lastreavam a possibilidade de se examinar a
concorréncia de capitais e o sistema de crédito nas etapas da investigacdo contempladas
nos Grundrisse. Alias, ndao so nestes, segundo entende Roman Rosdolsky, mas também
nos manuscritos de 1861-1863",

Dos planos estruturais e do aspecto metodologico que os norteia tratamos no
Folheto n® 027, Acerca do seu aspecto material, vejamos o que o fil6sofo alemdo escreveu

70  ROSDOLSKY, Roman. Op. cit., p. 321 (Idem em relacdo a redacdo do paragrafo seguinte).

71  Vide Folheto n° 01.

72  Por curiosidade, vale reproduzir um trecho da carta de Marx a Engels datada de 29 de marco de 1858,
transcrita por Roman: “H4& duas semanas estou novamente muito doente e estive tomando remédios para
o figado. O trabalho noturno continuo e muitos desgostos diurnos mesquinhos, resultante das condigoes
econdmicas domésticas, me provocaram nos tltimos tempos frequentes recaidas” (in ROSDOLSKY, Roman, Op.
cit., p. 574 Nota 1).

73  Idem, p. 321 e 322. Roman Rosdolsky anota que Marx “permaneceu fiel” a estrutura dos Grundrisse também nos
manuscritos de 1861-1863. Nestes também ndo foram examinadas, como o préprio Marx assenta, “as condicoes
reais sob as quais avanga o processo produtivo [...]”, o “[...] movimento real da producdo capitalista, a
concorréncia e o crédito” (Ibidem, p. 322).

74  No Folheto n° 02 apresentamos os planos estruturais que forjaram O capital. Ali reproduzimos os comentarios de
Rosdolsky relativos ao método de Marx, que vai do abstrato ao concreto, e, por conseguinte, a justificativa da
escolha por comecar a investigacdo pela categoria “capital em geral” (grifo nosso). Naquela ocasido, em
consonancia com Roman Rosdolsky, anotamos que a escolha de Karl Marx no plano original de 1857 de comegar
sua investigacdo econdmica com o “capital em geral”, sendo o tema principal dos manuscritos Grundrisse, dizia
respeito a sua intengdo de analisar o que todas as diferentes formas de capital tém em comum, que é “ser capital”
(grifo nosso). Ou seja, quando Marx se dedica ao “capital em geral” como primeiro tomo (livro) do seu plano
estrutural inicial ele quer examinar “o processo de sua formacdo”, a “histéria geral do nascimento do capital”, sua
“autodeterminacdo”, ou sua “autoformacdo” — o capital ndo acabado. Este processo, que Rosdolsky classifica
como dialético, “é apenas a expressdo ideal do movimento real [a concorréncia de capitais ou pluralidade de
capitais, digo eu] de devir [vir a ser, digo eu novamente] do capital”. S6 apés examinar o capital ndo acabado é
que chega, “através do exame da concorréncia e do sistema de crédito, a forma mais acabada que o capital
assume, o capital dividido em a¢des” (grifo nosso).
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nos manuscritos de 61/63, reproduzidos em Génese: “Neste ponto, s6 devemos considerar
as formas que o capital percorre [sic] nas diversas etapas de seu desenvolvimento.
Portanto, ndo analisamos as condicoes reais sob as quais avanca o processo produtivo
[...]. Nao consideramos a concorréncia dos capitais nem o sistema de crédito [...]”.
Naquele estagio da investigacdo estava clara para o nosso filésofo alemdo a intencdo de
analisar o que todas as diferentes formas de capital tém em comum, que é “ser capital”, o
“capital em geral”, a condi¢do ideal do movimento do capital.”

Por ser assim, Rosdolsky conclui que os Grundrisse “s6 podiam resvalar na
categoria de juro, mesmo assim como um desdobramento da investigacao sobre o lucro
e a taxa geral de lucro” (grifo nosso). Nos manuscritos de 1861-1863 vé-se expressa essa
condicdo com todas as letras, aponta Roman: “A taxa geral de lucro corresponde,
naturalmente, uma taxa geral de juro” (grifo nosso).”

Tendo assim descrito como o plano estrutural de 1857 previa o tratamento das
categorias juro e crédito, o autor de Génese passa, entdo, as observacdes que encontrou
nos Grundrisse sobre o capital que recebe juros.

Segundo o nosso autor ucraniano, nos Grundrisse, Karl Marx somente
pretende demonstrar “que o desenvolvimento do capital deve conduzir, de um lado,
a divisdo da mais-valia em lucro industrial”’ e juro e, de outro, & ‘autonomizacio do
juro em relacao ao lucro’” (grifo nosso). Ademais, é também na analise do “capital em
geral”, posta inicialmente naqueles manuscritos, que encontra, “de forma embrionaria”,
assinala Rosdolsky, as definicdes primordiais a partir das quais pode desenvolver
a teoria do crédito.”

Primeiramente, sempre ancorado em Marx, Roman Rosdolsky tece algumas
importantes consideracdes histricas para contextualizar a categoria juro. E sabido que o
capital-dinheiro, o juro, se desenvolve notadamente a partir da fungdo do dinheiro como
meio de pagamento”. Como a circulagdo mercantil simples produz relacoes que exigem
“uma separacdo cronolodgica entre a venda e a realizacdo de seu preco [transformacdo da
mercadoria em dinheiro, digo eu]”, é dai que surge a “relacdo de credor e devedor entre os
proprietarios de mercadorias”, ensina Marx. Esta relacdo, continua o filésofo alemao,
embora constitua “a base natural do sistema de crédito”, ja “pode estar completamente [e
‘espontaneamente’, intervém Rosdolsky®] desenvolvida antes de este dltimo [0 sistema
de crédito, digo eu] existir”.?" Ndo podemos desconsiderar que nas fases pré-capitalistas

75  ROSDOLSKY, Roman. Op. cit., p. 322.

76  Idem, p. 321.

77  Perceba que Karl Marx escreve no contexto da segunda revolucdo industrial, por isso se refere ao lucro como
“lucro industrial”.

78  ROSDOLSKY, Roman. Op. cit., p. 323 (Ibidem em relagdo a redacdo dos dois paragrafos seguintes).

79  Conforme subitem C.2 do Folheto n° 05.

80 ROSDOLSKY, Roman. Op. cit., p. 575 Nota 17.

81  Os trechos reproduzidos por Rosdolsky da fala de Marx foram extraidos do Livro I d’O capital (Idem, p. 575
Nota 18)
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também se emprestava e se tomava empréstimos a juros®. “Porém”, Marx ressalva,
“conceder e tomar empréstimos de modo algum sdo sinonimos de crédito, assim como
trabalhar ndo é sindonimo de trabalho industrial ou de trabalho assalariado livre. Como
relacdo de producdo desenvolvida, essencial, o crédito se apresenta historicamente na
circulacao baseada no capital ou no trabalho assalariado. [...] Embora em sua forma
aburguesada, adaptada ao capital, a usura seja uma forma de crédito, em sua forma pré-
burguesa ele é uma expressao da falta de crédito”.

Porém nos Grundrisse, conforme Roman Rosdolsky esclarece, o que interessa
é o “papel social diferente que o capital a juros desempenha no capitalismo e nos estagios
pré-capitalistas”. A indicacdo dessa diferenca, Marx pontua, “constitui aqui tanto um
desenvolvimento l6gico como a chave para compreender o desenvolvimento historico”.

Ainda sobre tal diferenca de papel social, Rosdolsky reproduz a explicagdo
contida no Livro III: o “capital que recebe juro — na medida em que constitui um elemento
essencial do modo capitalista de produgdo — e o capital usurario se diferenciam [‘antes de
mais nada, pelas’, intervém Rodsolsky] diversas condicdes sob as quais funcionam”. O
primeiro é emprestado ao capitalista, pois, deste, ao receber o crédito, se espera que “[...]
agira como capitalista: com o capital emprestado, se apropriara de trabalho ndao pago
[mais-trabalho, digo eu]. Ele recebe o crédito na condicao de capitalista em potencial”. Ja
o segundo, o capital usurario, era emprestado “a pequenos produtores que estavam de
posse das proprias condi¢oes de trabalho [meios de producgdo, digo eu]”, como os
“artesaos”, e também os “camponeses”, bem como aos “nobres esbanjadores”,
especialmente grandes proprietérios de terra.*

Lé-se nos Grundrisse, de acordo com Roman, que “[...] Na origem [‘ou seja,
nos estagios pré-capitalistas, intervém Rosdolsky], o lucro é determinado pelo juro”.®
Pois, sendo economias ndo baseadas na criacdo de valor e na busca por mais valor, ou
mais-valia (ndo existindo ainda o trabalho assalariado moderno), mas sim baseadas no
valor de uso, a magnitude do lucro do capital que é emprestado ao pequeno produtor rural
ou artesanal é determinado apenas pelo juro™.

82  “Os juros trazem consigo grandes polémicas e discussdes desde os tenros tempos, sendo que a sua cobranga
razoavel (ou seja, dentro dos limites legais aceitos por certa sociedade) ou excessiva (que deu origem ao conceito
de usura) permeia as celeumas nas searas econdmica e juridica até os dias de hoje” (grifo nosso). Ja no Cédigo de
Hamurabi (aproximadamente em 1 772 a.C) tem-se noticia de registros da proibicdo de juros excessivos, ou da
usura (Disponivel em https://pt.wikipedia.org/wiki/Usura. Consultado em 28.08.2023).

83 ROSDOLSKY, Roman. Op. cit., p. 323 e 324 c/c p. 575 Nota 21.

84  Idem, p. 324.

85  Oportuno registrar que Marx identifica na prépria economia capitalista esta relagdo do pequeno produtor rural ou
artesanal independente submetido ao capital usurario: “esta relacéo [...] se repete onde existem setores industriais
pouco evoluidos ou naqueles que ainda tentam salvar-se da extin¢do ou da absor¢do no moderno modo de
producdo. Neles subsiste a exploracdo mais odiosa do trabalho, sem que aqui a relacdo entre o capital e o trabalho
traga em si, de algum modo, a base do desenvolvimento de novas forcas produtivas e o germe de formas
histéricas novas”. Ele prossegue: No modo de produgdo [nestas circunstancias, digo eu], o capital ainda se
apresenta subsumido materialmente nos trabalhadores individuais ou nas familias de trabalhadores, seja na oficina
artesanal ou na agricultura de pequena escala. Tem lugar uma exploracdo pelo capital sem o modo de produgdo do
capital [...]. Esta forma de usura, na qual o capital ndo se apodera da producdo — ou seja, é capital apenas
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No modo de producdo capitalista, o juro assim como o lucro “indicam
relagdes do capital”.®® E isso muda tudo. Na economia capitalista, onde, como sabemos, a
extracao continua e crescente de mais-valia é o motivo condutor de todo o sistema, “o0
juro é determinado pelo lucro, é s6 uma parte dele. O lucro, portanto, deve ser
suficientemente grande para que uma parte dele possa separar-se e existir como juro”.?’
Nesse sentido, “O crédito moderno pressupde o pleno desenvolvimento da producdo e da

circulagdo da mercadoria”.®

Portanto, na sociedade burguesa, de acordo ainda com os Grundrisse, o juro
pressupoe “a divisdo do lucro em juro e lucro”. Vejamos um exemplo fatico da clareza
dessa divisdao: “quando uma classe de capitalistas proprietarios de dinheiro [‘capitalistas
monetarios’, diz ele] se contrapde a uma classe de capitalistas industriais”. Precisamente,
“é s6 a divisdo dos capitalistas em capitalistas monetarios e capitalistas industriais que

transforma uma parte do lucro em juro e cria realmente a categoria juro”.*

Portanto, arremata o nosso filésofo alemao: a existéncia como duas classes
particulares (os capitalistas monetarios de um lado e os capitalistas industriais de outro),
sO se da “porque o lucro pode dividir-se em dois tipos de rendimentos [juro e lucro, digo
eu]”. A existéncia de ambas as classes, “pressupde [assim, digo eu novamente] uma
divisdo na mais-valia criada pelo capital”.*

Avancando, Roman Rosdolsky dispde que a propria valorizacao do capital é
a responsavel pela possibilidade da divisao do lucro, ou seja, “da divisdo interna da mais-
valia” criada no processo de valorizagdo do capital (ou seja, no processo de producdo do
capital). Ao se valorizar, isto é, quando o capital original, ou o dinheiro adiantado pelo
capitalista no processo produtivo, se transforma em mais dinheiro (o segundo D (D, ou
D’) da férmula D-M-D (processo comprar para vender)”), o dinheiro adiantado, afirma
Marx, recebe uma “nova determinacdo, passando a ser capital realizado”, convertendo-se
em “forma fenoménica do capital”, ou seja, convertendo-se (transformando-se) em
dinheiro. De forma objetiva, é certo que o capital realizado “existe apenas como
dinheiro”, porém este dinheiro a mais (D, ou D’) “ja é agora, em si, capital; como tal,
mando sobre novo trabalho” (grifo do autor). Na forma D», “o capital ja ndo estabelece
relacdo apenas com o trabalho existente”, com o trabalho que o produziu e o valorizou,
“mas sim com o trabalho futuro [...]”, com o trabalho vivo que contratara para dar inicio a

formalmente —, pressupde a predominancia de formas de producdo pré-burguesas; ndo obstante, ela se reproduz
dentro da economia burguesa, em esferas subordinadas” (Ibidem, p. 324 e 325). O que dizer dos empréstimos
consignados com cobranca de juros em taxas discutiveis e, pior ainda, dos empréstimos a juros para beneficiarios
de programas assistenciais de renda, a exemplo do Programa Auxilio Brasil, como presenciamos recentemente.

86  Ibidem, p. 325.

87  Ibidem, p. 324.

88  Trecho extraido por Rosdolsky mais uma vez do Livro III (Ibidem, p. 324 c/c p. 575 Nota 21).

89  Ibidem, p. 575 Nota 30. Trecho extraido por Roman Rosdolsky do Livro III.

90  Ibidem, p. 325.

91  Conforme Capitulo 11 do Folheto n° 7.
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novo processo produtivo e assim sucessivamente.”

Ocorre que, como poder de mando — como mando sobre novo trabalho —, a
“existéncia material [do capital (D, ou D’), digo eu] como dinheiro é indiferente”.
Sua existéncia como dinheiro “pode ser substituida por qualquer titulo”. O capital, nessa
condicao, ja “revela sua propriedade de existir como valor separado de sua substancia [o
tempo de trabalho vivo existente que o forjou, digo eu]”. Com isso, diz Marx, “esta
lancada a base do crédito”.

Para o capitalista, prossegue o autor dos Grundrisse, acumular capital sob a
forma de dinheiro “ndo é acumulacdo material de condi¢cdes materiais de trabalho [meios
de producdo, digo eu], mas sim acumulagao de titulos de mando sobre o trabalho futuro,
titulos que colocam o trabalho futuro como trabalho assalariado, como valor de uso para o
capital”, como valor de uso para produzir mais valor, ou, como queira, mais-valia. Dessa
maneira, e s6 assim, se torna possivel que “o proprio capital se torne mercadoria ou a
mercadoria (dinheiro) seja vendida [via sistema de crédito, digo eu] como capital”.

Dessa maneira, chancela Rosdolsky, citando Marx, chega-se “a categoria do
‘capital como mercadoria’ ou do ‘capital como dinheiro’”, o que é “diferente do
‘dinheiro como capital’®” (grifo nosso). De acordo com o escrito nos Grundrisse, naquele
caso, “o capital entra na circulagdo como capital [...] e se torna mercadoria” (grifo
nosso), mas ndo uma mercadoria como as outras. Diferentemente das demais mercadorias,
o capital mercadoria, “ao contrario do capital industrial [ou capital produtivo, digo eu],
[...] ndo esta em relacdo direta com o trabalho, como sua antitese [...]”. Ele ndo é trocado
na circulagdo por um equivalente. “Mesmo quando cai na mao de outro” ele mantém
“[...] sua relacdo original com seu proprietario”. Apenas foi emprestado. Para o
proprietario do capital como mercadoria ou como dinheiro, “seu valor de uso” é valorizar-
se, sua utilidade é ser “dinheiro como dinheiro”, e “ndo [...] meio de circulagdo”, é ser
“valor de uso como capital” (grifo nosso).*

Mas, o que significa ser “valor de uso como capital”? Roman Rosdolsky vai
novamente ao Livro III d’O capital em busca da resposta. Durante o empréstimo, o
capitalista monetario aliena valor de uso do capital ao capitalista produtivo, ao tomador
do dinheiro, por um determinado periodo. Assim fazendo, aliena por um tempo “o valor
de uso de o dinheiro poder transformar-se em capital, poder funcionar como capital,
e que por conseguinte gera em seu movimento uma mais-valia determinada,
o lucro médio [...], além de conservar sua magnitude original de valor [ou seja,

92 ROSDOLSKY, Roman. Op. p. 325 (Idem em relagdo a redacdo dos dois paragrafos seguintes). “[...] cada
capitalista, no valor recém-adquirido, possui um mando sobre o trabalho futuro [‘alheio’, intervém Rosdolsky] e,
mediante a apropriacdo do trabalho presente, se apropria ao mesmo tempo do trabalho futuro”, diz Marx na
mesma passagem do paragrafo em Nota.

93  Desta forma do dinheiro estudamos no Folheto n° 7, precisamente no ja mencionado Capitulo 11: A transigdo para
o capital (“A transformacdo do dinheiro em capital”).

94  ROSDOLSKY, Roman. Op. cit., p. 325 e 326.
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além de se conservar também se autovaloriza, digo eu]”. Em direcdo oposta, “No caso das
mercadorias restantes [as demais mercadorias, digo eu], o valor de uso [a utilidade da
mercadoria em satisfazer necessidades materiais, digo eu] se consome ao chegar as maos
do ultimo possuidor; desaparece a substancia da mercadoria e, com essa
substancia, [desaparece também, digo eu], o valor®. A mercadoria capital, ao contrério,
tem uma peculiaridade: seu valor e seu valor de uso ndo sé se conservam, mas também se
incrementam quando seu valor de uso é consumido”, ou seja, quando reingressa no
processo produtivo, conservando valor e criando novo mais valor, ou mais-valia.”

No modo de producdo capitalista é possivel que se “venda” o proprio dinheiro
como capital, como uma mercadoria singular. Pois, como acabamos de ver, “uma dada
soma de valor cria o poder [poder de mando, digo eu] de extrair uma dada mais-valia,
mais-trabalho, mais-produto [...]”. Portanto, “Pode-se vender dinheiro para obter lucro.
Se, com o dinheiro, entrego a outro a capacidade de se apropriar de mais-valia, € normal
que eu receba parte dessa mais-valia¥’, em pagamento pelo dinheiro

“vendido/emprestado”.”’

Até aqui, vimos no capitulo vinte e sete de Génese e estrutura de “O capital”
de Karl Marx que “a possibilidade de relagdes de crédito decorre da funcao do dinheiro
como meio de pagamento”. Além disso, vimos também “que, no modo de producdo
capitalista, qualquer soma de dinheiro susceptivel [sic] de ser investida como capital é um
‘mando sobre trabalho alheio’”. Ha mais: “Sendo fonte potencial de lucro [originalmente

para o tomador do crédito, digo eu], pode ser emprestada em troca de um juro”.”®

A par desse percurso do “capital de empréstimo” é possivel, entdao, perceber
que ele “depende do processo de circulacdo do capital”, em cuja esfera periodicamente se
liberam “quantias em dinheiro de que a empresa tem condi¢des de prescindir” e também
de colocar “a disposigéo de outros capitalistas com a mediagdo do crédito”.*

»

Como se percebe, Rosdolsky esta se referindo a “possibilidade do crédito
(grifo nosso) e a sua origem na “‘natureza interna’ do modo de produgdo capitalista”.
Portanto, a possibilidade do crédito esta contida no “conceito” deste modo de producao,
conclui. Todavia, 0 nosso pensador ucraniano observa que no movimento do capital,

95 Como j& estudamos, a substancia do valor de uma mercadoria é o tempo de trabalho abstrato socialmente
necessario objetivado na mercadoria (tempo de trabalho abstrato). Sobre mercadoria e valor, reveja os fasciculos
n° 03, 04, 05 e também o Folheto n° 06 deste artigo expositivo.

96 ROSDOLSKY, Roman. Op. cit., p. 576 Nota 38.

97  Idem, p. 326. Embora tenhamos utilizado em varios momentos deste texto a expressdo “vender” e termos
derivados para tratar do movimento do capital mercadoria ou do capital como dinheiro, inclusive o préprio Marx
a utiliza, fica evidente que ndo se trata da “venda” propriamente dita, da venda a rigor, pois ele mesmo repete em
varios momentos que o capitalista monetario ao “vender” o capital como dinheiro, recebe de volta a quantia que
transferiu, conservando sua propriedade, e, portanto, ndo a alienando definitivamente. Alias, o filésofo alemao da
até uma denominacdo especifica para o que ocorre com o capital nessa circunstancia: ele é “elevado a segunda
poténcia, como capital, como dinheiro ou valor mercantil em expansdo”. Os trechos do paragrafo em Nota e o
aqui reproduzido foram extraidos por Roman Rosdolsky dos manuscritos de 1961-1963.

98  Ibidem, p. 327.

99  Ibidem, p. 327 e 328.
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em seu trajeto, ha elementos “que criam ndao s6 a possibilidade mas também a
necessidade do sistema de crédito” (grifo nosso). E fazem mais, diz ele: esses elementos
“fazem com que ele [o sistema de crédito, digo eu] apareca como uma conditio sine qua
non da producdo capitalista. Tal é, sobretudo, a compulsdo a continuidade, ao fluxo

ininterrupto do processo de produgdo”.'”

Um desses elementos € a propria compulsiao a continuidade sem
interrupcao do processo de producao. E isso se explica facilmente, afirma Roman,
citando Marx: é que somente na esfera da producdo o capital cria mais-valia. Por isso,
“a ‘continuidade ininterrupta’ deste processo aparece ‘como condi¢ao fundamental para a
producdo baseada no capital’”. Todavia, na sequéncia da fase de producdo deve ter
sequéncia uma fase da circulacdo do capital, “o que interrompe constantemente a
continuidade da producao”.

Investigando o circuito do capital, Karl Marx percebeu que o capital se
movimenta enfrentando uma contradi¢do, uma contradicdo decorrente da sua prépria
natureza. Ao mesmo tempo em que o capital, para se conservar e se valorizar, precisa
necessariamente da continuidade do processo de producdo, para que tal conservacao e
valorizacdo (na forma de mais-valia) se realize, se transforme em dinheiro, ele precisa
ingressar na esfera da circulagdo. Ocorre que ao ingressar na circulagdo o processo da
producdo é interrompido. Tem-se ai uma contradicdo fundamental nas condi¢des do
capital. Como entdo elimina-la e supera-la? S6 ha duas maneiras, ensina Karl Marx: com
a divisao do capital em partes e com o crédito. Da divisdo do capital em capital fixo e

circulante tratamos no Folheto n° 11, para onde remetemos o leitor'®.

Mas ha outros elementos que igualmente criam a necessidade do crédito, e por
isso sdo importantes. O primeiro a ser citado em Génese é o tempo de circulacdao — “uma
barreira a criacdo e realizagdo do valor”. Ou como define Marx, “uma barreira especifica
que ndo surge da producdo em geral, mas sim da producdo do capital”. E dai que surge a
“tendéncia do capital” em reduzir esse tempo de circulagcdo, preferencialmente
“reduzindo-o a zero”, acrescenta Rosdolsky, de modo que se realize uma “circulacao sem
tempo de circulagdo”, crava o filésofo alemdo. Para Marx, esta tendéncia
“é a razdo fundamental do crédito e dos mecanismos crediticios do capital”'®. Portanto,

100 Ibidem, p. 328 (Ibidem em relagdo a redacdo dos dois paragrafos seguintes).

101 Conforme item B do Folheto n° 11.

102 Chamando a atencdo do leitor para a atualidade da andlise marxiana de mais de um século atrés, oportuno trazer
um pequeno trecho do que afirma o professor Marcos Dantas sobre o caminho percorrido pelo capital ao longo da
histéria em seu movimento de busca permanente pela acumulagdo e valorizacdo crescentes face ao tempo de
circulacdo do capital: “No entanto, exatamente porque o capitalismo fez da informacao, em definitivo, a sua fonte
de valorizacdo e producdo de riquezas, exatamente por isto, agora sim [diante do denominado Capitalismo 4.0,
digo eu], podemos dizer que o capitalismo atingiu a sua etapa superior na qual: i) os tempos de circulagdo
monetdria [a exemplo da utilizagdo em massa do PIX, digo eu] e de comunicacdo da informacdo estdo reduzidos
aos limites de zero, gracas as tecnologias digitais; ii) o tempo de circulacdo das mercadorias materiais esta
reduzido ao minimo irredutivel, face as suas determinagdes fisico-materiais, e, por isto mesmo, foi descolado do
tempo de circulagdo monetaria e de comunicagdo da informacdo; donde, iii) como o capital se valoriza na
anulagdo do tempo, é nas atividades que se realizam num tempo no limite de zero que se encontram as fronteiras
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em conformidade com a critica marxiana da economia politica, toda a teoria do crédito
esta contida na contradicdao entre o processo de producdo e o processo de circulacdo do
capital, de onde deriva a contradi¢do entre tempo de trabalho e tempo de circulagdo.'®

Contudo, conforme Roman Rosdolsky, o tempo de circulagdo “ndao é o unico
obstaculo” com o qual colide o impulso de valorizagdo do capital. Outro obstaculo
importante encontra-se na “esfera do intercambio”, revela o autor ucraniano. Sabe-se,
de um lado, que “o capital deve produzir sem levar em conta as limitadas dimensdes
do consumo em uma sociedade capitalista”, de outro, que na condicao de valor, ele
pressupde a existéncia de um contravalor com o qual deve intercambiar-se”. Também no
intercambio o crédito tem grande significacdo, pois atua para ampliar o mercado interno
como também o externo. Inclusive, para o autor d’O capital, esta funcao do crédito é
ainda “mais importante na relacdo entre povos que na relacao entre individuos. Os
ingleses, por exemplo, sdo forcados a emprestar a nagdes estrangeiras para converté-las

em seus clientes”.!%

De acordo com Rosdolsky, embora ndo apareca nos Grundrisse, Karl Marx
identifica no Livro III mais um elementos indicativo da necessidade do crédito: “para
mediar o nivelamento da taxa de lucro [...] na qual se baseia toda
a producdo capitalista”'®.

Portanto, o sistema de crédito “[...] — e com ele o comércio especulativo, a
especulacdo desenfreada etc., que o acompanham — se baseia na necessidade alargar e
ultrapassar os obstaculos a circulagdo e a esfera do intercambio”, escreve Marx. Por isso o
crédito é “uma forma imanente do modo de producdo capitalista, [‘sobre a qual’, intervém
Rosdolsky] repousa todo o processo de reproducao [do capital, digo eu]”. Contudo, apesar
do papel fundamental que desempenha na economia capitalista, ndo se deve superestima-
lo (0 nosso autor ucraniano faz o alerta).'®

Tal qual o dinheiro moderno que, separando a compra e a venda (passando a
intermediar essa relacdo de modo a superar o sistema de troca direta de mercadorias),
“eliminou [e também, digo eu] generalizou os obstaculos ao comércio baseado na troca”;
“[‘da mesma forma’, intervém Rosdolsky] o crédito suprime os obstaculos a valorizagdao
do capital e a0 mesmo tempo os eleva a sua forma mais geral, criando periodos de

superproducdo e de subprodugdo”.'”’

da acumulacdo e as novas frentes de desenvolvimento do capitalismo. Dai a ‘financeirizacdo’ e
‘informacionalizacdo’ do capitalismo” (in DANTAS, Marcos. Informacdo e trabalho no capitalismo
contemporaneo. Lua Nova (60), 2003. Disponivel em https://doi.org/10.1590/S0102-64452003000300002.
Consultado em 28.08.2023).

103 ROSDOLSKY, Roman. Op. cit., p. 328 e 329. Especificamente da categoria tempo de circulacdo tratamos no
item A do Folheto n° 11.

104 Idem, p. 329 (Ibidem em relagdo a redacdo do paragrafo seguinte).

105 Em Génese, até por conta do esclarecimento feito no pardgrafo em Nota, o autor ndo discorre sobre esta funcdo
do crédito com mediador do nivelamento da taxa de lucro.

106 ROSDOLSKY, Roman. Op. cit., p. 329. No pardgrafo em Nota reproduzimos as anota¢oes de Rosdolsky também
extraidas do Livro III, além dos Grundrisse.

107 Idem, p. 330 (Ibidem em relacdo a redagdo do paragrafo seguinte).
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O nosso filosofo alemdo prossegue. Ao mesmo tempo que a evolugdo do
crédito contribui para acelerar “as fases especificas da circulagdo ou da metamorfose
mercantil [transformacdo da mercadoria em dinheiro, digo eu]”, ao “acelerar o processo
de reproducdao em geral, [...] o crédito propicia a especulagdo, pois permite manter
separados por mais tempo o0s atos de compra e venda”.

Nessa linha, vale replicar mais uma incursao de Roman Rosdolsky ao Livro
III d’O capital: “Se o sistema de crédito aparece como principal alavanca da
superproducdo e da superespeculacdo comercial, isso s6 ocorre porque, neste caso,
se forca até o limite extremo o processo da reproducao, elastico por sua propria natureza.
Ele é forcado porque grande parte do capital social [capital agregado da sociedade, digo
eu] estd empregado pelos ndo proprietarios [dos meios de producdo, ou seja, os
capitalistas que atuam no processo produtivo propriamente dito, digo eu], que, em
consequéncia, tocam as coisas de maneira totalmente diferente de como atua o
proprietario que, quando age pessoalmente, avalia com cuidado os limites de seu capital
privado”. Ha mais: “Depreende-se dai que a valorizacdo do capital, baseada no carater
antagonico da producdo capitalista, s6 permite até certo ponto o livre e real
desenvolvimento”. Na verdade, a valorizacdo crescente e continua do capital “é um

obstaculo imanente a produgdo, constantemente ultrapassado pelo sistema de crédito”.'*®

Ao acelerar “o desenvolvimento material das forcas produtivas e o
estabelecimento do mercado mundial [inclusive e principalmente, digo eu], cuja
instauracao até certo nivel — como fundamentos materiais da nova forma de producao —
constitui a missdo histérica do modo capitalista de producdo”, o sistema de crédito
“acelera as violentas fraturas desta contradicdo, as crises, e com isso os elementos de
dissolucao do antigo modo de produgao™.

Ora, o que Marx pretende com essa espécie de desalento aos “prestigiadores
da circulacdao”, aos “ilusionistas da circulacao”, que veem na aceleracdo da velocidade da
circulacao do capital algo mais que a reducdo dos obstaculos postos pelo proprio capital a
sua reproducdo nos niveis que deseja o mesmo capital? Simplesmente que o sistema de
crédito possui limites.'”

Eles imaginam que “criando, na esfera do crédito, inovacdes capazes de
anular o tempo de circulagdo, ndo sé suprimiriam a interrupcdo do processo produtivo
requerida pela transformacgdo do produto acabado em capital, mas tornariam supérfluo o
proprio capital pelo qual se intercambia o capital produtivo; querem produzir sobre a base
do valor de troca [sobre a base da producao voltada pura e simplesmente para o mercado,
para valorizar crescente e continuamente o valor (o capital), digo eu] e ao mesmo tempo
suprimir, exorcizar, as condi¢des necessarias da producao que repousa sobre esta base”.

Nao levam em conta que o “maximo que o crédito pode fazer quanto a isso
[...] é salvaguardar a continuidade do processo produtivo sempre e quando existam

108 Ibidem, p. 577 Nota 63 (Ibidem em relagdo a redagdo do paragrafo seguinte).
109 Ibidem, p. 330.




todas as demais condicOes para essa continuidade, ou seja, sempre que exista realmente o
capital pelo qual se deve intercambiar etc.” (grifo nosso).

Conforme ainda os Grundrisse, o crédito constitui a forma “na qual o capital
procura colocar-se como algo diferente dos capitais individuais®”. Forma “na qual
o carater social da producdo capitalista encontra sua mais clara expressdo”,
observa Roman Rosdolsky.

Na avaliacdo de Karl Marx, os grandes resultados que o capital produz sob a
forma de crédito sdo: de um lado, “o capital ficticio'"”; de outro, “o crédito [que, digo eu]
se apresenta como um novo elemento da concentracdo, da aniquilacdo dos capitais em
capitais individuais centralizados"*”.""*

Se a supressdo da aparente autonomia e da existéncia autonoma

dos capitais individuais se apresentam com bem mais nitidez no crédito,

“a forma mais extrema em que ocorre a supressdo [...] é o capital por acgdes'®”,

110 Aprendemos ao longo deste Artigo Expositivo I que, em Marx, capital ndo uma coisa em si mesma, é uma relagdo
social entre pessoas que se estabelece a partir da propriedade privada dos meios de producdo. Nessa linha, o
capital individual é aquele que pertence a um individuo ou empresa especifica, ndo sendo compartilhado com os
demais individuos ou empresas. A apropriacdo dos meios de producdo pela classe burguesa permitiu que os agora
proprietarios dos meios de producdo acumulassem capital individualmente, em vez de compartilhé-lo com outros
membros da sociedade. Porém, a acumulagdo de capital individual é limitada pela concorréncia entre os diversos
capitais. Desse problema, como j4 esclarecido, Marx ndo tratou nos Grundrisse, mas sim Livro III da sua obra
maior e definitiva (Disponivel em https://cafecomsociologia.com/o-que-e-capital-para-marx/. Consultado em
28.08.2023).

111 Capital ficticio é uma forma de capital desenvolvida historicamente com a financeirizacdo da economia,
assumindo grande importdncia no capitalismo contemporaneo. De acordo com o economista Victor Meyer, “a
denominagdo de capital ficticio vem de Marx, que distinguiu o capital de empréstimo (aquele que se amplia com
uma parte do lucro obtido pelo capital produtivo) dessa outra forma de capital financeiro, cuja valorizacdo se da
por conta de expectativas, sem vinculos diretos com a producdo. Embora o capital ficticio acompanhe a evolugéo
do capitalismo desde os seus primoérdios, a particularidade do seu comportamento no mundo de hoje estd no seu
dinamismo, no seu peso especifico dentro do capital financeiro em geral e na sua capacidade de penetrar em todas
as esferas da economia. Os principais condutores do capital ficticio sdo os titulos de divida ptblica, os titulos de
divida de qualquer natureza, as agdes negociadas nas bolsas e a prépria moeda de crédito emitida pelos bancos —
sem um lastro nos depdsitos respectivos. Efetivamente, especialistas em finangas internacionais assinalam em
destaque o fato de que a oferta de crédito colocado a disposi¢do dos tomadores, a nivel mundial, aumenta mais
rapidamente que os depdsitos captados pelo correspondente sistema bancério. Esse é, na verdade, um fato
altamente significativo quanto a natureza atual do crédito internacionalizado. £ uma manifestacio do poder
emissor dos bancos internacionais, uma demonstragdo da sua capacidade de criar moeda. Nesse contexto 0s
bancos se firmam, seja por meio do interbancario ou através do seu envolvimento com a chamada industria de
fundos, com as transagOes a base de titulos (securitization), como um dos mais eficientes focos de difusdo do
capital ficticio” (in MEYER, Victor. A dominacdo do capital ficticio. Gazeta Mercantil, 1998. Disponivel em
https://www.marxists.org/portugues/meyer/1998/01/08.pdf#:~:text=Ressalve-se%20que%20a%20denomina
%C3%A7%C3%A30%20de%20capital%20fict%C3%ADcio%20vem,de%20expectativas%2C%20sem%20v
%C3%ADnculos%20diretos%20com%20a%20produ%C3%A7%C3%A30. Consultado em 28.08.2023).

112 A centralizagdo de capitais individuais, ou capitais individuais centralizados, “é o processo de junc¢do de diversos
capitais em um s6, em que as unidades perdem a autonomia em favor da transformacdo de capitais pequenos em
grandes capitais”. Exemplos: fusdo de duas empresas em uma s6 e aquisi¢do de uma empresa por outra. Esse tipo
de capital ndo se confunde com capital por agées, como veremos em outra Nota (in MACIEL, Jéssica e outros. O
setor bancario brasileiro: Centralizacdo de capitais e alteracées na composicio organica do capital. Novos
estudos. CEBRAP 40 (1), 2021. Disponivel em https://doi.org/10.25091/s01013300202100010006. Consultado
em 28.08.2023).

113 ROSDOLSKY, Roman. Op. cit., p. 330 e 331.

114  Grosso modo, capital por agbes é uma forma de financiamento de uma empresa por meio de venda de agdes
(valores mobilidrios que concedem ao adquirente desses valores o direito de participacdo societaria na empresa, ja
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para Marx “a forma mais adequada” do capital.'

Nada mais atual. Recordemos a crise mundial de 2008 e seus desdobramentos
que perduram até os dias de hoje, especialmente no paises de capitalismo periférico.

Como afirma Roman Rosdolsky, ja nos Grundrisse Marx conseguiu prever “a
passagem do capitalismo competitivo para o capitalismo monopolista”. Mas essas
questdes que envolvem a concorréncia e diversos capitais ultrapassam e muito a
investigacdo marxiana empreendida nos manuscritos de 1857/1858 acerca do “capital em
geral”. Neste esquadro o filésofo alemdo ainda ndo podia examinar as categorias capital
ficticio, capital por agoes, capitais individuais centralizados, bem assim o papel do crédito
no nivelamento das taxas de juros, entre outros aspectos."®

Nos Grundrisse, essas e outras questoes sao tratadas de “forma embrionaria”,
na medida, como constata Roman, “em que surjam da analise abstrata e geral do processo

capitalista de producdo e circulagdo”.'’

Por fim, com os trés capitulos abordados, Roman Rosdolsky chega a ultima
secao dos Grundrisse. No entanto, o nosso trabalho acerca do seu livro Génese e estrutura
de O capital ndo termina aqui. Nos fasciculos seguintes, abordaremos, ainda, a parte final
da sua obra que conta com uma conclusdao e varios ensaios criticos da analise de
importantes estudiosos da critica marxiana da economia politica, marxistas e ndo
marxistas. Mas antes, no proximo folheto, ainda nos ocupando de um dos assuntos da
Parte V de Génese, vamos conhecer a explanagdo de Rosdolsky relativa a critica proferida
por alguns economistas da sua época a lei marxiana da queda da taxa de lucro.

que consistem em pequenas fracdes do capital social para levantar capital). Os acionistas que compram essas
acOes se tornam proprietdrios parciais da empresa e tém direito a uma parte dos lucros e até voto nas
decisdes da empresa.

115 ROSDOLSKY, Roman. Op. cit., p. 578 Nota 70.

116 Idem, p. 331 c/c p. 578 Nota 70 e 71.

117  Ibidem, p. 331.
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